LATAM Revista Latinoamericana de Ciencias
Sociales y Humanidades, Asuncion, Paraguay.

ISSN en linea: 2789-3855, 2025, Volumen VI

Relacion entre el presupuesto devengado y presupuesto
recaudado en la ejecucion fiscal del Ecuador 2024: Un
estudio por Unidad de Administracion Financiera

Relationship between accrued budget and collected budget in Ecuador's
fiscal execution 2024: A study by the Financial Administration Unit

Luz Maria Quinde Arreaga
lquindea@uteqg.edu.ec
https://orcid.org/0009-0009-2306-456]
Universidad Técnica Estatal de Quevedo
Quevedo — Ecuador

Lisa Maria Haro Gavidia
Iharog@uteqg.edu.ec
https://orcid.org/0009-0009-7501-8196
Universidad Técnica Estatal de Quevedo
Quevedo - Ecuador

Erick Alejandro Herrera Zamora
eherreraz@uteg.edu.ec
https://orcid.org/0009-0005-1406-0439
Universidad Técnica Estatal de Quevedo
Quevedo — Ecuador

Andy George Baque Cardenas
abaquec3@uteq.edu.ec
https://orcid.org/0009-0003-1881-9102
Universidad Técnica Estatal de Quevedo
Quevedo - Ecuador

DOI: https://doi.org/10.56712flatam.v6i5.4669

Articulo recibido: 26 de junio de 2025
Aceptado para publicacion: 17 de octubre de

Conflictos de Interés: Ninguno que declarar.

Madelyn Nayeli Zambrano Olvera
mzambranoo2@uteq.edu.ec
https://orcid.org/0009-0009-8663-6264
Universidad Técnica Estatal de Quevedo
Quevedo — Ecuador

@
Redilat

Red de Investigadores
Latinoamericanos

ISSN en linea: 2789-3855, octubre, 2025, Volumen VI, Numero 5 p 1229.



Redilat REVISTA LATINOAMERICANA DE CIENCIAS SOCIALES Y HUMANIDADES

Red de Investigadores
Latinoamericanos

DOI: https://doi.org/10.56712/latam.v6i5.4669

Relacion entre el presupuesto devengado y presupuesto
recaudado en la ejecucion fiscal del Ecuador 2024: Un
estudio por Unidad de Administracion Financiera

Relationship between accrued budget and collected budget in Ecuador's
fiscal execution 2024: A study by the Financial Administration Unit

Luz Maria Quinde Arreaga
Iquindea@uteq.edu.ec
https://orcid.org/0009-0009-2306-4561
Universidad Técnica Estatal de Quevedo
Quevedo - Ecuador

Lisa Maria Haro Gavidia
Iharog@uteq.edu.ec
https://orcid.org/0009-0009-7501-8196
Universidad Técnica Estatal de Quevedo
Quevedo - Ecuador

Erick Alejandro Herrera Zamora
eherreraz@uteq.edu.ec
https://orcid.org/0009-0005-1406-0439
Universidad Técnica Estatal de Quevedo
Quevedo - Ecuador

Andy George Baque Cardenas
abaquec3@uteq.edu.ec
https://orcid.org/0009-0003-1881-9102
Universidad Técnica Estatal de Quevedo
Quevedo - Ecuador

Madelyn Nayeli Zambrano Olvera
mzambranoo2@uteq.edu.ec
https://orcid.org/0009-0009-8663-6264
Universidad Técnica Estatal de Quevedo
Quevedo - Ecuador

Articulo recibido: 26 de junio de 2025. Aceptado para publicacion: 17 de octubre de 2025.
Conflictos de Interés: Ninguno que declarar.

Resumen

Este estudio analiza la relacién entre la Deuda Externa Privada y las Exportaciones Petroleras en
Ecuador durante el periodo 2000-2024, con el objetivo de determinar si los ingresos petroleros actuan
como garantia implicita para el endeudamiento externo del sector privado. Se utilizaron datos
mensuales del Banco Central del Ecuador, aplicando analisis de correlacién de Pearson y prueba de
hipétesis con un nivel de significancia de a=0,05. Los resultados mostraron una correlacién positiva
pero débil (r=0,129) y estadisticamente significativa (p=0,024), indicando que, aunque existe una
asociacion entre ambas variables, las exportaciones petroleras no son un determinante principal de la
deuda privada. Se concluye que el acceso al financiamiento externo depende también de otros
factores macroeconémicos, resaltando la necesidad de diversificar las fuentes de divisas y
financiamiento para reducir la vulnerabilidad econdémica.

Palabras clave: deuda, petréleo, correlacion, financiamiento, vulnerabilidad
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Abstract

This study analyzes the relationship between Private External Debt and Qil Exports in Ecuador during
the period 2000-2024, with the objective of determining whether oil revenues act as an implicit
guarantee for the private sector's external debt. Monthly data from the Central Bank of Ecuador were
used, applying Pearson correlation analysis and hypothesis testing with a significance level of a=0.05.
The results showed a positive but weak correlation (r=0.129) and statistically significant (p=0.024),
indicating that, although there is an association between both variables, oil exports are not a main
determinant of private debt. It is concluded that access to external financing also depends on other
macroeconomic factors, highlighting the need to diversify sources of foreign currency and financing
to reduce economic vulnerability.

Keywords: debt, oil, correlation, financing, vulnerability
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INTRODUCCION

La trayectoria econdémica de una nacion suele estar delineada por la evoluciéon de sus compromisos
financieros externos y la capacidad para respaldarlos. En el caso analizado, el periodo entre los afios
2000 y 2024 encapsula una serie de eventos criticos, desde la adopcién de una dolarizacién oficial
hasta enfrentar ciclos de auge y caida de los precios de materias primas, lo que hace esencial examinar
estos dos pilares macroeconémicos (Jimenez Lopez & Cruz Terrazas, 2024). En este contexto, el
andlisis comparativo entre deuda publica y deuda privada adquiere relevancia, dado que ambas
responden a dindmicas distintas de contratacion, uso y sostenibilidad, pero convergen en su impacto
sobre la economia nacional (Banco Central del Ecuador, 2024).

La deuda externa publica, tradicionalmente vinculada al financiamiento de programas de inversion
estatal y al sostenimiento del presupuesto, refleja la capacidad del gobierno para acceder a los
mercados internacionales bajo criterios de riesgo soberano. Por su parte, la deuda externa privada
obedece a decisiones de empresas nacionales financieras y no financieras que buscan ampliar su
capacidad productiva o responder a necesidades de liquidez, estando influenciada por factores como
la percepcion de riesgo pais, la apertura crediticia internacional y los flujos de comercio exterior (King
& Samaniego, 2020).

El propdsito de este estudio es examinar, desde un enfoque estadistico, la relaciéon entre ambos tipos
de endeudamiento y su evolucién en el periodo 2000-2024, evaluando no solo la magnitud y tendencias
de cada uno, sino también sus interacciones con los ciclos econémicos y la estabilidad financiera del
pais (Guichay et al., 2021). Comprender estas dinamicas resulta clave para valorar los riesgos de
sostenibilidad asociados a un sobreendeudamiento, asi como para identificar los condicionantes que
pueden amplificar la vulnerabilidad de la economia ecuatoriana frente a shocks externos.

En este sentido, la evidencia empirica generada busca enriquecer el debate sobre el manejo
responsable de la deuda externa y el disefio de politicas publicas que garanticen un equilibrio entre
financiamiento, crecimiento y estabilidad. Tal como lo resalta la literatura especializada, un analisis
comparativo de deuda externa publica y privada permite dimensionar los retos de la sostenibilidad
econdémica en paises en desarrollo y plantea elementos fundamentales para la gestidn de riesgos en
economias pequefias y abiertas como la ecuatoriana (Galarza-Molina et al., 2025).

METODOLOGIA
Enfoque, alcance y diseiio

La presente investigacion adoptd un enfoque cuantitativo porque se sustenté en la medicién numérica
de variables y en el andlisis estadistico de sus relaciones (Hernandez Sampieri & Mendoza Torres,
2020). El alcance fue correlacional, ya que se buscé establecer el grado de asociacién existente entre
la deuda externa privada y la deuda externa publica del Ecuador en el periodo 2000-2024. En cuanto al
disefio, se tratd de un estudio no experimental y longitudinal de series de tiempo, pues se trabajé con
informaciéon mensual observada sin manipulacién de las variables a lo largo de veinticuatro afios
(Gujarati & Porter, 2010).

Datos y fuentes

La base de datos empleada provino del Banco Central del Ecuador, el cual publica series estadisticas
oficiales relacionadas con la deuda externa privada y la deuda externa publica (Banco Central del
Ecuador, 2024). Los datos corresponden al periodo 2000-2024, con frecuencia mensual, lo que permitié
un analisis mas detallado de la dindmica temporal. Las variables seleccionadas fueron el monto de la
deuda externa privada total y la deuda externa publica medidas ambas en millones de délares
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estadounidenses (Mejia-Almenaba et al., 2023). Esta fuente se considerd confiable y pertinente, dado
su caracter oficial y su amplia utilizacién en estudios previos sobre la economia ecuatoriana.

Métodos aplicados

En primer lugar, se realizé el célculo del coeficiente de correlacidon de Pearson (r) con el objetivo de
determinar la intensidad y direccion de la relacién lineal entre la deuda externa publica y la deuda
externa privada del Ecuador. Este estadistico permitié establecer si existia una asociacién positiva,
negativa o nula entre ambas variables, considerando que valores cercanos a +1 reflejan una relacién
positiva fuerte, mientras que valores préximos a 0 indican ausencia de correlacion significativa (Cohen
etal, 2014).

Posteriormente, se llevd a cabo el planteamiento de la prueba de hipétesis con el fin de contrastar la
significancia estadistica de la correlacién observada. Para ello, se establecieron los siguientes
supuestos:

H. (Hipétesis nula): No existe correlacion significativa entre la deuda externa publica y la deuda externa
privada (p = 0).

H. (Hipétesis alternativa): Existe correlacion significativa entre la deuda externa publica y la deuda externa
privada (p # 0).

Finalmente, la decision estadistica se fundamento en la interpretacion del valor de significanciap y en
la adopcidn de un nivel de confianza del 95% (a = 0,05), de acuerdo con lo sefialado por autores como
Sanchez et al., (2024) y Villarroel del Pino (2021).

DESARROLLO
Exportaciones Petroleras y Deuda Externa Privada en Ecuador

La deuda externa constituye un instrumento clave de financiamiento para las economias en desarrollo,
ya que permite cubrir déficits presupuestarios, sostener la inversion y garantizar la liquidez en los
mercados financieros (Guichay et al., 2021). En el caso ecuatoriano, la deuda externa publica ha sido
histéricamente utilizada para financiar proyectos de infraestructura, gasto social y estabilidad fiscal,
convirtiéndose en un componente esencial del presupuesto del Estado (Mejia-Almenaba et al., 2023).
Su dindamica esta estrechamente relacionada con la capacidad del gobierno de acceder a los mercados
internacionales bajo criterios de riesgo soberano y con la evolucién de los ingresos provenientes de
exportaciones, especialmente los de hidrocarburos.

Por otro lado, la deuda externa privada corresponde a las obligaciones financieras que empresas
nacionales financieras y no financieras mantienen con acreedores internacionales (Baque et al., 2022).
Este tipo de endeudamiento suele destinarse a la ampliaciéon de la capacidad productiva, la
diversificacion de inversiones y la cobertura de necesidades de liquidez. En Ecuador, el acceso a
financiamiento externo por parte del sector privado estd condicionado por variables como el riesgo
pais, la estabilidad macroeconémica y la disponibilidad de divisas derivadas del comercio exterior
(Alvarez-Basantes et al., 2024).

La literatura sefiala que la relacién entre la deuda publica y la deuda privada refleja tanto
complementariedades como tensiones. Para Lapefia Sanz y Czubala Ostapiuk (2018), en periodos de
estabilidad econdmica y altos ingresos externos, ambos sectores tienden a beneficiarse de un mayor
acceso al crédito internacional. Sin embargo, durante fases de crisis, los niveles elevados de
endeudamiento publico pueden incrementar el riesgo pais y, con ello, restringir el acceso del sector
privado a financiamiento externo. En este sentido, la evolucién conjunta de ambas modalidades de
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deuda permite comprender mejor la exposicién de la economia ecuatoriana a riesgos de
sobreendeudamiento y vulnerabilidad externa (Cajas-Guijarro et al., 2022).

Correlacion lineal (coeficiente de Pearson)

La correlacién lineal, medida cominmente a través del coeficiente de Pearson (r), es una herramienta
estadistica que permite cuantificar la fuerza y la direcciéon de la relacion entre dos variables
cuantitativas. Este coeficiente varia entre -1 y +1: valores cercanos a +1 indican una relacién lineal
positiva fuerte, valores préximos a -1 reflejan una relacién lineal negativa fuerte, mientras que valores
cercanos a 0 sugieren ausencia de relacion lineal (Cohen et al., 2014). Segin Hernandez Sampieri y
Mendoza Torres (2020), la correlacion de Pearson resulta especialmente Util en investigaciones
aplicadas a las ciencias sociales y econémicas porque posibilita analizar dependencias estadisticas
de manera sencilla y objetiva.

En términos metodoldgicos, la correlacion de Pearson no implica causalidad, sino asociacion entre
variables. Como sefialan Gujarati y Porter (2010), aun cuando dos variables presenten una correlacion
significativa, es necesario complementar el analisis con otros métodos estadisticos para establecer
relaciones de causalidad o de dependencia funcional. Esto implica que, en estudios econdémicos, la
correlacién lineal puede ser un primer paso para identificar patrones entre indicadores clave como
exportaciones, deuda o inversidn, pero no constituye en si misma una prueba concluyente de influencia
directa (Field, 2013).

Prueba de hipétesis (especialmente para correlacion)

La prueba de hipétesis en correlacidn se utiliza para determinar si la relacion lineal observada entre
dos variables en una muestra es estadisticamente significativa o simplemente producto del azar. En
este procedimiento, se plantea una hipétesis nula (Ho), que establece que no existe correlacién en la
poblacién (p = 0), y una hipétesis alternativa (H:), que propone la existencia de una correlacién distinta
de cero, ya sea positiva o negativa (Herndndez Sampieri & Mendoza Torres, 2020). El estadistico de
prueba mds comun en este contexto es el valor t, el cual se calcula en funcién del coeficiente de
Pearson obtenido y del tamafio muestral, y permite contrastar la significancia del resultado (Sanchez
etal, 2024).

Una vez calculado el estadistico de prueba, este se compara con el valor critico de la distribucion t de
Student o se interpreta mediante el p-value. Si el p-value es menor que el nivel de significancia
preestablecido (generalmente 0,05), se rechaza la hipétesis nula y se concluye que existe evidencia
suficiente para afirmar que hay una correlacion significativa entre las variables (Amaiquema Marquez
etal, 2019). No obstante, como sefialan Gujarati y Porter (2010), aunque la prueba confirme la
existencia de unarelacion estadistica, no implica necesariamente causalidad, por lo que se recomienda
complementar el analisis con otros métodos para validar los resultados.

Nivel de significancia (a=0.05)

El nivel de significancia (a) es el criterio estadistico que determina la probabilidad maxima de cometer
un error tipo |, es decir, rechazar la hipétesis nula cuando en realidad es verdadera. En la practica, el
valor mas utilizado es a = 0.05, lo que implica aceptar un 5% de riesgo de equivocarse en la decision
estadistica (Villarroel del Pino, 2021). Este umbral se emplea como punto de referencia para comparar
con el p-value de la prueba: si el p-value es menor que 0.05, se concluye que existe evidencia
estadisticamente significativa en contra de la hipétesis nula (Field, 2013).

En el caso de una prueba de correlacién, adoptar un nivel de significancia de 0.05 significa que, si los
resultados muestran un valor de p inferior a este, se considera que la relacidon observada entre dos
variables como deuda externa publica y deuda externa privada en Ecuador no se debe al azar, sino que
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refleja una asociacion real en la poblacién. Sin embargo, como sefiala Julca Vera (2023), el nivel de
significancia no mide la magnitud de la correlacién, sino Unicamente la confianza estadistica en el
resultado, por lo que siempre debe complementarse con el andlisis del coeficiente de correlacién y la
interpretacién contextual de los datos.

RESULTADOS

El andlisis realizado con los datos mensuales comprendidos entre 2000 y 2024 permitié obtener una
vision detallada de la relacién entre la deuda externa privada y la deuda externa publica del Ecuador.
Con un total aproximado de 306 observaciones, se aplicaron estadisticos descriptivos para identificar
las tendencias centrales y la dispersién de las variables.

Presentacion de estadisticos descriptivos

La tabla 1 muestra el andlisis de los estadisticos descriptivos permitié observar tendencias generales
en las dos variables consideradas: deuda externa privada y deuda externa publica en Ecuador durante
el periodo 2000-2024.

Tabla 1

Estadisticos descriptivos de la deuda externa privada y deuda externa publica (2000-2024)

Estadisticos descriptivos
N Minimo Maximo Media Desv. Varianza
Desviacion
La Deuda 306 | 5018,63 | 12201,35 | 7649,1554 2252,81505 5075175,639
Externa Privada
La Deuda 306 | 7015,00 | 49789,22 | 22058,5001 14989,49883 224685075,109
Externa Publica

Fuente: Elaboracion propia en software estadistico SPSS con datos del BCE (2024)

En el caso de la deuda externa privada, se registraron 306 observaciones mensuales, con un valor
minimo de 5.018,63 millones de ddlares y un maximo de 12.201,35 millones. La media alcanzé los
7.649,15 millones, lo que refleja que, en promedio, el endeudamiento externo privado se mantuvo en un
rango intermedio dentro de los valores observados. La desviacion estandar de 2.252,81 millones indicé
una dispersion considerable, lo que significa que los niveles de deuda presentaron variaciones
relevantes a lo largo del periodo. Asimismo, la varianza elevada (5.075.175,64) confirmé la
heterogeneidad en el comportamiento del endeudamiento, probablemente explicada por cambios en
la liquidez internacional, variaciones en el riesgo pais y fluctuaciones en los ingresos por exportaciones.

Respecto a la deuda externa publica presenté valores significativamente mds elevados. Su minimo fue
de 7.015 millones y alcanzé un maximo de 49.789,22 millones, con una media de 22.058,50 millones
de dolares. La alta desviacién estandar (14.989,50) y la varianza (224.685.075,11) muestran una fuerte
dispersion, lo cual indica que la deuda publica ha tenido un comportamiento mas volatil y expansivo en
el tiempo, estrechamente ligado a la necesidad del Estado de financiar gasto publico y cubrir déficits
fiscales.

En conjunto, los estadisticos descriptivos ponen en evidencia que, aunque ambos tipos de
endeudamiento han mostrado tendencias crecientes, la deuda externa publica domina en magnitud y
variabilidad sobre la deuda externa privada. Este resultado sugiere que el financiamiento externo en
Ecuador ha dependido principalmente del sector publico, mientras que el sector privado ha mantenido
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niveles mas controlados de endeudamiento externo, probablemente condicionados por factores de
riesgo pais, acceso al crédito internacional y menor capacidad de negociacion frente a los acreedores.

Evolucion temporal de las variables

Los graficos 1 y 2 evidencian que la deuda externa privada mantuvo un crecimiento relativamente
gradual, con incrementos mas notorios en los periodos de mayor disponibilidad de divisas,
generalmente asociados a fases de estabilidad macroecondémica y expansién econdmica. En
contraste, la deuda externa publica mostré una trayectoria mas volatil y expansiva, marcada por
incrementos abruptos en momentos de crisis fiscales y necesidad de financiamiento estatal. Mientras
el endeudamiento privado respondié principalmente a oportunidades de acceso al crédito internacional
y a la liquidez generada por el comercio exterior, el endeudamiento publico estuvo condicionado por la
gestién presupuestaria del Estado y su dependencia estructural del financiamiento externo para cubrir
déficits recurrentes.

Grafico 1

Evolucién mensual de la deuda externa privada del Ecuador (2000-2024)

13,000
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Fuente: Elaboracion propia en software estadistico SPSS con datos del BCE (2024)

El grafico 1, muestra la variacion de la deuda externa privada de Ecuador a lo largo de este periodo. Al
comienzo del milenio, la deuda se mantuvo relativamente estable, con un ligero aumento hasta 2005.
Posteriormente, experimenté una caida significativa para luego iniciar una tendencia de crecimiento
constante hasta alcanzar un pico cercano a los 12.000 millones de délares alrededor de 2021. Sin
embargo, en los ultimos afos, la grafica muestra una notable reduccién abrupta de la deuda, que cae
por debajo de los 8.000 millones de délares hacia 2024.
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Grafico 2

Evolucién mensual de la deuda externa publica del Ecuador (2000-2024)
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Fuente: Elaboracion propia en software estadistico SPSS con datos del BCE (2024)

En base al Grafico 2, se observa que las exportaciones se mantuvieron relativamente estables,
fluctuando alrededor de los 10,000 millones de ddlares, desde el afio 2000 hasta aproximadamente
2012. Sin embargo, a partir de ese punto, el valor de las exportaciones comenzd un crecimiento
acelerado y sostenido, alcanzando su pico mas alto al final del periodo analizado, superando los 45,000
millones de ddlares. Este incremento significativo indica un posible cambio en la produccioén petrolera
o en el precio del petréleo, lo que resulté en un aumento drastico de los ingresos por exportaciones
para el pais.

Grafico de dispersion de las variables

Con el objetivo de explorar visualmente la relacion entre ambos tipos de endeudamiento, se construyd
un diagrama de dispersion.

El grafico 3 permitio identificar una relacién positiva, en la medida en que los incrementos en la deuda
externa publica tendieron a coincidir con mayores niveles de deuda externa privada. Este
comportamiento sugiere la existencia de una correlacion entre ambas modalidades de financiamiento,
lo que refleja que la dinamica del endeudamiento externo en Ecuador no solo depende de factores
macroecondémicos y de riesgo pais, sino también de la interaccién entre el sector publico y el privado
en el acceso a los recursos internacionales.
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Grafico 3

Dispersion entre deuda externa privada y deuda externa publica (2000-2024)
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Fuente: Elaboracién propia en software estadistico SPSS con datos del BCE (2024)

En el grafico 3, se observa que existe una relacion positiva y progresiva entre la deuda externa privada
y la deuda externa publica. Inicialmente, ambas deudas se mantienen en niveles bajos y estables. Sin
embargo, a medida que la deuda privada comienza a aumentar, la deuda publica también experimenta
un crecimiento significativo. A partir de cierto punto, la deuda publica se dispara, mientras que la deuda
privada continla aumentando, aunque con mayor dispersion. Esto sugiere que el incremento en el
endeudamiento del sector privado puede estar vinculado al aumento de la deuda publica, lo que podria
indicar la socializacién de las deudas del sector privado por parte del gobierno.

Valor del coeficiente de correlacion r

El coeficiente de correlacion de Pearson (r) arrojé un valor positivo y estadisticamente significativo, lo
que evidencio una relacién lineal entre las exportaciones petroleras y la deuda externa privada.

Tabla 2

Matriz de correlacién de Pearson entre deuda externa privada y deuda externa publica (2000-2024)

Deuda privada externa y Deuda externa publica
Correlacién de Pearson 0,930
Numero de observaciones 306
Nivel de significancia 0,000

Nota: La correlacion es significativa en el nivel 0,05 (bilateral).

Fuente: Elaboracion propia en software estadistico SPSS con datos del BCE (2024)

Basandonos en la Tabla 2, el coeficiente de correlacidon de Pearson entre la deuda externa privada y la
deuda externa publica alcanza un valor de 0,930, lo que indica una relacion positiva muy fuerte entre
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ambas variables. Esto significa que, en el periodo 2000—-2024, los incrementos en el endeudamiento
publico han estado estrechamente acompafiados por aumentos en el endeudamiento privado,
sugiriendo una dindmica de crecimiento paralelo en ambas modalidades de financiamiento externo.

El nivel de significancia estadistica de 0,000 (p < 0,05) confirma que esta correlacién es altamente
significativa, por lo que no se trata de una relacion aleatoria. Este hallazgo respalda la hipétesis de que
la evolucién de la deuda externa en Ecuador responde a factores estructurales compartidos, tales como
el riesgo pais, las condiciones de acceso a los mercados internacionales y los ciclos de financiamiento
externo. En este sentido, la evidencia coincide con lo planteado por Cajas-Guijarro et al. (2022), quienes
destacan que los niveles de endeudamiento publico pueden influir en la credibilidad y en el costo del
crédito para el sector privado, generando un efecto arrastre en la contratacion de obligaciones
financieras externas.
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