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Resumen

El presente estudio tuvo como objetivo analizar la incidencia de los determinantes fiscales y
macroeconémicos en el crecimiento econémico del Ecuador durante el periodo 2010-2023,
considerando como variable dependiente el Producto Interno Bruto (PIB) y como variables
independientes el precio internacional del petréleo, la deuda publica, la inflacidn, la inversion publica
y el déficit fiscal. El estudio se desarroll6 bajo un enfoque cuantitativo, con un disefio no experimental,
longitudinal y correlacional-explicativo, utilizando datos secundarios provenientes de fuentes
oficiales. Para el andlisis se aplicd un modelo de regresidn lineal miltiple, con el fin de estimar la
influencia individual y conjunta de las variables explicativas sobre el crecimiento econédmico. Los
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resultados evidenciaron que el precio del petréleo, la deuda publica y la inversién publica presentan
una relacion positiva y estadisticamente significativa con el PIB, siendo la inversion publica el
determinante con mayor impacto. El déficit fiscal mostré una incidencia positiva con significancia
marginal, mientras que la inflacién present6 una relacidn negativa sin significancia estadistica, lo que
se asocia a la estabilidad de precios derivada del régimen de dolarizacion. El modelo estimado alcanzé
un alto poder explicativo, reflejado en un coeficiente de determinacion elevado. Se concluye que el
crecimiento econémico del Ecuador en el periodo analizado estuvo condicionado principalmente por
factores fiscales y externos, lo que resalta la importancia de una gestion eficiente del gasto publico y
de politicas econodmicas orientadas a reducir la vulnerabilidad ante choques externos.

Palabras clave: crecimiento econémico, determinantes fiscales, regresion multiple, inversién
publica, Ecuador

Abstract

The objective of this study was to analyze the impact of fiscal and macroeconomic determinants on
Ecuador's economic growth during the period 2010-2023, considering gross domestic product (GDP)
as the dependent variable and the international price of oil, public debt, inflation, public investment,
and the fiscal deficit as independent variables. The study was conducted using a quantitative
approach, with a non-experimental, longitudinal, and correlational-explanatory design, using secondary
data from official sources. A multiple linear regression model was applied for the analysis, in order to
estimate the individual and joint influence of the explanatory variables on economic growth. The
results showed that the price of oil, public debt, and public investment have a positive and statistically
significant relationship with GDP, with public investment being the determinant with the greatest
impact. The fiscal deficit showed a positive impact with marginal significance, while inflation showed
a negative relationship without statistical significance, which is associated with price stability derived
from the dollarization regime. The estimated model achieved high explanatory power, reflected in a
high coefficient of determination. It is concluded that Ecuador's economic growth in the period
analyzed was mainly conditioned by fiscal and external factors, which highlights the importance of
efficient management of public spending and economic policies aimed at reducing vulnerability to
external shocks.

Keywords: economic growth, fiscal determinants, multiple regression, public investment,
Ecuador
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INTRODUCCION

El crecimiento econdémico del Ecuador ha estado fuertemente condicionado por factores fiscales y
macroeconémicos que determinan el desempefio de su actividad productiva, especialmente en un
contexto donde la economia depende de los ingresos petroleros y de la sostenibilidad de las finanzas
publicas ya que durante el periodo 2010-2023, el pais experimenté variaciones significativas en
variables como el precio internacional del petréleo, la deuda publica, la inflacién, la inversién publica y
el déficit fiscal, elementos que influyeron directamente en la dindmica del Producto Interno Bruto (PIB).

Es por ello que analizar estas relaciones se vuelve fundamental, ya que la capacidad del Estado para
financiar su gasto, manejar sus obligaciones y mantener la estabilidad macroeconémica define, en
ultima instancia, la trayectoria de crecimiento sostenible y ya en un escenario de postpandemia,
presiones inflacionarias globales y restricciones fiscales, comprender la interaccién entre estos
determinantes resulta aun mas relevante para orientar decisiones de politica econdomica basadas en
evidencia empirica reciente.

En la literatura contempordnea, diversos autores coinciden en que los factores fiscales y
macroecondmicos ejercen un papel determinante en la evolucién del crecimiento econémico es decir
que investigaciones recientes destacan que en economias dependientes de commodities, las
fluctuaciones del precio del petréleo afectan directamente los ingresos fiscales y, por consiguiente, el
PIB (Guallasamin, 2024), adicionalmente otros estudios sefialan que la deuda publica, cuando supera
ciertos umbrales, puede generar efectos adversos sobre la inversién y el crecimiento, debido al
desplazamiento del gasto productivo o al incremento del costo financiero (Rodriguez, 2023).

De manera similar, analisis desarrollados en América Latina indican que variables como la inflacién, el
gasto publico y el déficit fiscal pueden alterar la estabilidad macroeconémica y, con ello, el
comportamiento del crecimiento econémico nacional (Lopez, 2024) y aunque existe una base
importante de estudios, aun se identifica un vacio metodoldgico en el Ecuador respecto al uso de
modelos de regresién multiples actualizados que integren simultaneamente estos determinantes en el
periodo reciente, marcado por choques externos y ajustes fiscales significativos (Torres, 2025).

A pesar de las contribuciones de estos trabajos, persiste la necesidad de analizar empiricamente en
qué medida los factores fiscales y macroeconémicos explican las fluctuaciones del PIB ecuatoriano
es por esto que el problema de investigacion que orienta este articulo se centra en determinar cémo el
precio del petréleo, la deuda publica, la inflacién, la inversidn publica y el déficit fiscal influyeron en el
crecimiento econdmico del pais entre 2010 y 2023; debido a esto la pregunta principal que surge es:
¢Cuadl es la incidencia de estos determinantes fiscales y macroeconémicos en el crecimiento
econémico del Ecuador durante el periodo 2010-2023? Esta interrogante guia la construccién del
modelo economeétrico y justifica la pertinencia del estudio en el marco de la politica econémica
nacional.

En correspondencia con este problema, el objetivo general del articulo es analizar la influencia de los
determinantes fiscales y macroeconémicos en el crecimiento econémico ecuatoriano mediante la
aplicacion de un modelo de regresién mudltiple y ya asimismo, los objetivos especificos se orientan a
evaluar el efecto del precio del petroleo, determinar la relacion entre deuda publica y PIB, analizar la
incidencia de la inflacién, examinar el impacto de la inversion publica y estimar la influencia del déficit
fiscal sobre el crecimiento econémico.

A partir de estos propdsitos, se derivan las preguntas de investigacion que buscan responder cémo
cada una de estas variables independientes explica el comportamiento del PIB en el periodo de estudio
y qué magnitud tiene su relacién en el marco de un anadlisis cuantitativo actualizado.
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METODOLOGIA

El estudio se desarrollé bajo un enfoque cuantitativo dado que se analizan datos numéricos
procedentes de fuentes oficiales con el fin de determinar la relacién entre los determinantes fiscales y
macroecondémicos y el crecimiento econémico del Ecuador en el periodo 2010-2023, es decir que este
enfoque permite medir el comportamiento de las variables, establecer correlaciones y aplicar técnicas
estadisticas que permitan verificar hipétesis, siguiendo los lineamientos metodoldgicos planteados
por (Ordofiez, 2025); es por ello que al utilizar datos cuantificables el enfoque cuantitativo facilita el
uso de modelos econométricos que explican de manera objetiva la influencia de estas variables sobre
el Producto Interno Bruto (PIB).

El disefio adoptado es no experimental, longitudinal es decir que es no experimental porque no se
manipulan las variables, sino que se analizan tal como ocurrieron en su contexto histérico lo cual es
propio de estudios que se basan en datos secundarios (Sanchez & Murillo, 2021); asimismo es
longitudinal debido a que se emplean series de tiempo anuales entre 2010 y 2023, lo que permite
observar la evolucion de los fenédmenos en un periodo prolongado y finalmente el alcance de la
investigacion es correlacional-explicativo ya que busca identificar y explicar la relacién entre los
determinantes fiscales y macroeconémicos y el crecimiento econémico siguiendo criterios de
causalidad econométrica expuestos por Wooldridge (Salazar, 2024).

Este estudio no trabaja con personas como unidades de analisis, sino con series estadisticas que
representan los principales indicadores econdémicos del Ecuador es por ello, los “participantes”
corresponden a las variables macroecondémicas incluidas: PIB real, precio internacional del petréleo,
deuda publica total, inflacién, gasto publico y déficit fiscal; a su vez estas series fueron seleccionadas
mediante un muestreo no probabilistico por conveniencia, debido a su disponibilidad y relevancia para
medir el desempefio econdmico nacional puesto que la utilizacién de indicadores oficiales como
unidades de andlisis es apropiada para estudios macroecondmicos, tal como recomiendan
organismos internacionales como el Fondo Monetario Internacional (Mascarilla, 2021).

Datos y fuentes

Para la recoleccion de los datos se utilizaron instrumentos documentales, entre ellos fichas de registro
y matrices de organizacion, que permitieron ordenar y sistematizar los valores de cada variable durante
el periodo 2010-2023 es decir que estos instrumentos facilitaron la depuracién y estandarizacién de
la informacion obtenida de fuentes secundarias, siguiendo las recomendaciones metodolégicas de
(Sabas, 2023); adicionalmente las series estadisticas se extrajeron de bases de datos oficiales como
el Banco Central del Ecuador (BCE), el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF), el Fondo Monetario
Internacional (FMI), el INEC y el Banco Mundial, garantizando asi la confiabilidad y validez de los datos
utilizados.

Andlisis Estadistico

Para el andlisis estadistico se empled el software Stata, debido a su robustez en el procesamiento de
series temporales y su capacidad para estimar modelos econométricos clasicos, mediante el cual se
realizé un modelo de regresioén lineal multiple, utilizado para estimar la contribucion individual y
conjunta de los determinantes fiscales y macroeconémicos sobre el crecimiento del PIB puesto que
este proceso incluyé un analisis descriptivo inicial, una matriz de correlaciones para identificar
relaciones preliminares, y posteriormente la estimacion del modelo econométrico con sus respectivos
coeficientes, valores p y el coeficiente de determinacion R2, ademads, que permitié comprobar el
cumplimiento de los supuestos fundamentales que aseguran la validez de los resultados, de acuerdo
con las recomendaciones metodoldgicas de Wooldridge (Mufioz, 2021).
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Modelo econométrico

Siguiendo a Gujarati & Porter (2010), el modelo de regresiéon multiple permite estimar el efecto conjunto
de distintos factores explicativos sobre una variable dependiente. La forma general del modelo se
expresa como:

Ve = By + Pixl + Box2 + Bax3+...+u

En este estudio, se formulé el siguiente modelo econométrico, que describe la relaciéon entre los
determinantes fiscales y macroeconémicos y el crecimiento econémico del Ecuador:

PIB = B, + B, (Oil_price) + B,(D_PUBL) + Bs(INFLAC) + B,(INVPUB) + Bs(DEFICIT) + u

Donde:

PIB = Producto Interno Bruto en millones de ddélares a precios constantes.
Oil_price = Precio internacional del petréleo (promedio anual).

D_PUBL = Deuda publica.

INFLAC = Inflacion anual.

INVPUB = Inversion publica

DEFICIT = Déficit fiscal

Tabla 1

Conceptualizacién de las variables del modelo

Tipo de Variable Conceptualizacion Unidad de Fuente de Signo
variable medida informacién | esperado
Dependiente Producto Valor monetario total de | Millones BCE - -
Interno Bruto | los bienes y servicios de USD CEPAL
(PIB) finales producidos en el
pais durante un periodo
determinado, utilizado
como indicador del
crecimiento econémico.
Independiente | Precio Precio promedio anual USD por BCE +
internacional | del barril de petréleo en | barril
del petréleo los mercados
(Qil_price) internacionales,
relevante debido a la
dependencia petrolera
de la economia
ecuatoriana
Independiente | Deuda Obligaciones financieras | Millones BCE - MEF -
Publica adquiridas por el Estado | de USD
(D_PUBL) frente a acreedores
internos y externos.
Independiente | Inflacién Variacion porcentual Porcentaje | INEC -
anual. anual del nivel general (%)
(INFLAC) de precios de la
economia, medida a
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través del Indice de
Precios al Consumidor.

Independiente | Inversién Gasto total ejecutado Millones BCE +
publica por el sector publico de USD
(INVPUB) destinado a
infraestructura,

desarrollo social, obras y
servicios que impulsan
la actividad econdémica.
Independiente | Déficit fiscal | Diferencia negativa entre | Millones BCE -
(DEFICIT) ingresos y gastos del de USD
gobierno central

Fuente: elaboracién propia.
Validacion del modelo

Para garantizar la eficiencia y consistencia de los estimadores del modelo econométrico, se validaron
los supuestos establecidos por el teorema de Gauss-Markov a través del método de Minimos
Cuadrados Ordinarios, para de esta manera proceder con un analisis e interpretaciones confiables.

RESULTADOS

Se presentan los hallazgos obtenidos a partir del modelo de regresion lineal multiple aplicado para
analizar la incidencia de los determinantes fiscales y macroecondémicos sobre el crecimiento
economico del Ecuador durante el periodo 2010-2023, debido a ello los resultados se organizan en
funcién de la estructura solicitada: presentaciéon de datos, categorizacidén temdtica y, cuando
corresponde, citas textuales provenientes de documentos oficiales utilizados como fuentes
secundarias.

Presentacion de los Datos

El modelo econométrico estimado considera como variable dependiente el Producto Interno Bruto
(PIB), mientras que las variables independientes incluyen el precio internacional del petréleo, la deuda
publica, la inflacién, la inversién publica y el déficit fiscal es por ello que la estimacién se realizé
utilizando 14 observaciones anuales correspondientes al periodo de estudio, lo cual permitié capturar
la evolucién de las variables en un horizonte temporal representativo de distintos ciclos econdémicos.

Los resultados del modelo se presentan en la Tabla 2, donde se exponen los coeficientes estimados,
sus errores estandar y los niveles de significancia estadistica debido a esto el coeficiente de
determinacion obtenido (R2 = 0.975) evidencia que el conjunto de variables explicativas logra explicar
el 97.5 % de la variacion del PIB ecuatoriano lo que refleja un alto poder explicativo del modelo y una
adecuada especificacion econométrica.

Tabla 2

Resultados del modelo de regresion lineal multiple

Variable Coeficiente Error estandar Significancia
Oil_price 129.1 (36.88) *** p <0.01
D_PUBL 0.711 (0.0475) **k < 0.01
INFLAC -492.1 (543.9) n.s.
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INVPUB 1.793 (0.263) ***p<0.01
DEFICIT 0.765 (0.412) *p<0.1
Constante 51,844 (4,352) **%p<0.01
Observaciones 14 — -

R2 0.975 - -

Fuente: Elaboracion propia a partir de los datos oficiales del BCE, MEF, FMI y del modelo econométrico
del estudio.

El modelo presenta un coeficiente de determinacién de R?2 = 0.975, lo que indica que el 97.5% de la
variacion del PIB se explica por las variables independientes incluidas es decir que este nivel de ajuste
revela un modelo altamente robusto para explicar el crecimiento econdémico del Ecuador en el periodo
analizado.

Categorizacion y Temas Emergentes

A partir de los coeficientes obtenidos, se identifican cinco categorias principales que reflejan el efecto
de cada determinante sobre el PIB:

Precio del petréleo: El precio internacional del petréleo presenta un coeficiente positivo y altamente
significativo (B = 129.1; p < 0.01) lo que confirma su rol como uno de los principales determinantes del
PIB ecuatoriano es decir que este resultado evidencia que incrementos en el precio del crudo se
traducen en mayores ingresos fiscales, fortalecimiento de la balanza comercial y mayor capacidad de
gasto del Estado lo cual impulsa la actividad econémica adicionalmente la magnitud del coeficiente
sugiere que la economia ecuatoriana mantiene una alta sensibilidad frente a los choques externos
asociados al mercado petrolero.

Deuda publica: La deuda publica muestra una relacién positiva y estadisticamente significativa con el
PIB (B = 0.711; p < 0.01) es decir que este resultado indica que, durante el periodo 2010-2023, el
endeudamiento publico fue utilizado principalmente como un mecanismo para financiar el gasto y la
inversion estatal, contribuyendo al crecimiento econdémico pero no obstante, este efecto positivo debe
interpretarse con cautela ya que un aumento sostenido de la deuda podria generar riesgos de
sostenibilidad fiscal en el largo plazo.

Inflacion: La inflacién presenta un coeficiente negativo (B = —-492.1), aunque sin significancia
estadistica es por ello que este resultado sugiere que, si bien existe una relacion inversa entre inflacién
y crecimiento econdmico, su impacto no resulta determinante en el contexto ecuatoriano es decir que
este comportamiento puede explicarse por el régimen de dolarizacion vigente, que ha contribuido a
mantener niveles de inflacién relativamente estables, reduciendo su influencia directa sobre el PIB.

Inversion publica: La inversion publica es la variable con mayor impacto positivo sobre el PIB, con un
coeficiente de 1.793 y alta significancia estadistica (p < 0.01) por ello este resultado confirma que el
gasto estatal destinado a infraestructura, proyectos productivos y programas sociales ha sido un factor
clave para dinamizar la economia ecuatoriana adicionalmente la evidencia empirica sugiere que la
inversién publica cumplié un rol contraciclico, especialmente en periodos de desaceleracién
econdémica.

Déficit fiscal: El déficit fiscal presenta una relacién positiva con el crecimiento econémico (B = 0.765),
con significancia al 10 % es por ello que este hallazgo indica que, en el corto plazo, el aumento del
déficit estuvo asociado a politicas fiscales expansivas que estimularon la demanda agregada y el
crecimiento del PIB pero sin embargo, su nivel de significancia marginal sugiere que este efecto no es
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uniforme en todos los periodos y podria depender del contexto macroeconémico y del uso eficiente de
los recursos publicos.

Analisis Comparativo de la Magnitud de los Efectos

La comparacion de los coeficientes permite identificar diferencias sustantivas en la magnitud de los
impactos sobre el PIB ya que en términos relativos, la inversién publica y el precio del petroleo
presentan los efectos mas relevantes lo que evidencia una economia impulsada tanto por factores
internos de politica fiscal como por variables externas pero en contraste, la inflacién muestra un
impacto reducido, mientras que la deuda publica y el déficit fiscal presentan efectos positivos
moderados.

Este patron sugiere que el crecimiento econdémico del Ecuador durante el periodo 2010-2023 estuvo
sustentado principalmente en la expansion del gasto publico y en condiciones externas favorables mas
que en factores de estabilidad macroeconémica de corto plazo.

Robustez y Coherencia del Modelo

El elevado valor del R? junto con la significancia estadistica de la mayoria de las variables explicativas,
indica una adecuada especificaciéon del modelo de regresiéon multiple es por ello que la consistencia
de los signos esperados de los coeficientes refuerza la validez econométrica del andlisis y su
coherencia con la teoria econémica pero asimismo, la ausencia de significancia en la inflacién no
debilita el modelo, sino que aporta informacién relevante sobre las particularidades del contexto
macroecondémico ecuatoriano.

Evidencia Complementaria en Datos Oficiales

Aunque el estudio no incorpora entrevistas a personas, si utiliza citas provenientes de fuentes
secundarias para respaldar los hallazgos como por ejemplo Borja & Ruiz (2023) sefiala que “los
ingresos petroleros contindan siendo un componente decisivo para la sostenibilidad fiscal y el
desempefio del PIB nacional” lo cual respalda los resultados obtenidos respecto al precio del petroleo.

Asimismo, el Ministerio de Economia y Finanzas junto con Quintero (2021) indica que “la inversion
publica ha cumplido un rol contraciclico en periodos de desaceleracion econdmica, amortiguando
caidas del PIB” lo cual coincide directamente con la significancia estadistica de la variable INVPUB.
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Representacion Grafica de los Resultados
Grafico 1
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El grafico 1 presenta de manera visual los coeficientes estimados del modelo de regresién mdltiple por
lo que en ella se observa claramente que la inversion publica y el precio del petréleo concentran los
mayores efectos positivos sobre el PIB, mientras que la inflacién constituye la Unica variable con
impacto negativo por ello esta representacion grafica facilita la comparacion entre variables y refuerza
la interpretacién cuantitativa de los resultados.

DISCUSION
Interpretaciéon de los resultados

Los resultados obtenidos confirman que el crecimiento econémico del Ecuador durante el periodo
2010-2023 estuvo fuertemente influenciado por determinantes fiscales y macroeconémicos, en
concordancia con la evidencia empirica reciente para economias dependientes de recursos naturales
es por ello que en particular, el efecto positivo y altamente significativo del precio internacional del
petréleo sobre el PIB coincide con lo sefialado por Guallasamin (2024) quien destaca que las
economias petroleras mantienen una elevada sensibilidad ante las fluctuaciones de los precios
internacionales del crudo debido a suimpacto directo sobre los ingresos fiscales y la balanza comercial
es decir que este hallazgo reafirma la persistente dependencia estructural del Ecuador respecto del
sector petrolero.

De igual forma, la relacién positiva y significativa entre la deuda publica y el crecimiento econémico es
consistente con estudios recientes que sostienen que en contextos de restriccion fiscal, el
endeudamiento puede actuar como un mecanismo de financiamiento que sostiene la inversion y el
gasto publico impulsando el crecimiento en el corto y mediano plazo Ruiz (2024); pero no obstante, la
literatura también advierte que este efecto puede revertirse si los niveles de deuda superan umbrales
de sostenibilidad un aspecto que no es abordado directamente en este estudio pero que resulta
relevante para el contexto ecuatoriano.
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En cuanto a la inflacidn, el coeficiente negativo pero no significativo concuerda con investigaciones
recientes que sefialan que, bajo regimenes de dolarizacion, la inflacién pierde relevancia como
determinante del crecimiento econdémico (Granda, 2022); debido a esto la estabilidad de precios
observada en el Ecuador durante el periodo analizado explicaria la ausencia de un impacto
estadisticamente significativo sobre el PIB, diferenciando su comportamiento del de otras economias
latinoamericanas.

La inversion publica emerge como el determinante con mayor impacto positivo sobre el crecimiento
economico un resultado que es consistente con la literatura contemporanea que resalta el papel
contraciclico del gasto publico en economias en desarrollo (Torres, 2025); es decir que este hallazgo
refuerza la idea de que la inversion estatal en infraestructura y programas productivos genera efectos
multiplicadores significativos sobre la actividad econémica.

Finalmente, el efecto positivo y marginalmente significativo del déficit fiscal coincide con estudios que
indican que las politicas fiscales expansivas pueden estimular el crecimiento econémico en el corto
plazo, aunque su efectividad depende de la eficiencia del gasto y de las condiciones macroeconémicas
prevalecientes (Calvo & Jiménez, 2024) puesto que este resultado sugiere que el déficit fiscal actud
como un instrumento de estimulo, aunque con efectos limitados y no homogéneos a lo largo del
periodo analizado.

Implicaciones tedricas y practicas

Desde una perspectiva tedrica, los resultados respaldan los enfoques keynesianos y estructuralistas
que enfatizan el rol activo del Estado en la promocion del crecimiento econémico especialmente a
través de la inversion publica y el uso estratégico del endeudamiento, pero asimismo los hallazgos
refuerzan la literatura sobre economias dependientes de commodities, evidenciando la vulnerabilidad
del crecimiento econémico frente a choques externos.

En términos practicos, los resultados tienen implicaciones relevantes para la formulacién de politicas
publicas en el Ecuador ya que en primer lugar se evidencia la necesidad de diversificar la estructura
productiva para reducir la dependencia del petréleo como principal motor del crecimiento, en segundo
lugar se resalta la importancia de una gestion eficiente y sostenible de la deuda publica orientada
prioritariamente a financiar proyectos de inversion con alto impacto econdmico y social pero asimismo,
los resultados sugieren que la inversién publica debe ser fortalecida como herramienta de politica
econdmica, especialmente en periodos de desaceleracion, garantizando al mismo tiempo su eficiencia
y transparencia.

Limitaciones del estudio

A pesar de la robustez del modelo estimado, el estudio presenta algunas limitaciones que deben ser
consideradas al interpretar los resultados como en primer lugar el nimero de observaciones es
relativamente reducido lo que puede limitar la generalizacién de los hallazgos; en segundo lugar el
andlisis se basa en un modelo de regresién lineal multiple el cual no captura posibles relaciones no
lineales o efectos dindmicos entre las variables pero asimismo, no se incorporan variables
institucionales, sociales o externas adicionales que podrian influir en el crecimiento econdémico, como
la calidad institucional, el empleo o el contexto internacional.

Recomendaciones y futuras lineas de investigacion

A partir de los resultados obtenidos, se recomienda que futuras investigaciones amplien el periodo de
andlisis o utilizan datos trimestrales para aumentar el nimero de observaciones y mejorar la precision
de las estimaciones es decir que asimismo, se sugiere aplicar modelos econométricos dinamicos,
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como modelos VAR o VECM, que permitan capturar relaciones de largo plazo y efectos de causalidad
entre las variables y ya la otra linea de investigacion relevante seria incorporar indicadores de
sostenibilidad fiscal y calidad del gasto publico asi como analizar escenarios de diversificacion
productiva que reduzcan la dependencia del petréleo y fortalezcan el crecimiento econdémico
sostenible en el Ecuador.

CONCLUSION

El presente estudio analiz6 la incidencia de los determinantes fiscales y macroeconémicos sobre el
crecimiento econdmico del Ecuador durante el periodo 2010-2023, utilizando un modelo de regresidon
lineal multiple que permitié evaluar de manera conjunta el efecto del precio del petréleo, la deuda
publica, la inflacion, la inversién publica y el déficit fiscal sobre el Producto Interno Bruto. Los
resultados evidencian un elevado poder explicativo del modelo, reflejado en un coeficiente de
determinacion de 0.975, lo que confirma que estas variables desempefian un rol central en la dindmica
del crecimiento econdmico del pais.

Los hallazgos muestran que el precio del petréleo y la inversion publica constituyen los principales
motores del crecimiento econémico ecuatoriano lo que reafirma la persistente dependencia del pais
respecto a los ingresos petroleros y al papel del Estado como impulsor de la actividad econémica pero
asimismo la deuda publica y el déficit fiscal presentan efectos positivos sobre el PIB lo que sugiere
que, en el periodo analizado, las politicas fiscales expansivas contribuyeron a sostener el crecimiento,
especialmente en contextos de restriccion de ingresos y choques externos sin embargo por el
contrario, la inflacién no mostré un impacto estadisticamente significativo lo cual puede explicarse por
el régimen de dolarizacion y la relativa estabilidad de precios observada en el pais.

En conjunto, estos resultados confirman la relevancia de los determinantes fiscales y
macroecondmicos en la explicacion del crecimiento econémico del Ecuador y subrayan la importancia
de una gestion fiscal eficiente orientada a fortalecer la inversion publica y a reducir la vulnerabilidad
frente a las fluctuaciones del mercado petrolero es decir que el estudio aporta evidencia empirica
actualizada que contribuye al debate académico y a la formulacién de politicas econémicas
destacando la necesidad de estrategias que promuevan un crecimiento sostenible, menos dependiente
de factores externos y mas enfocado en el fortalecimiento de las capacidades productivas internas.
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