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Resumen

El objetivo de la presente investigacion fue determinar el nivel de relaciéon que existe entre el
impuesto a la renta y la rentabilidad en el sector minero peruano del 2017 al 2021. Se realizé un
estudio no experimental retrospectivo, con un enfoque cuantitativo y un alcance descriptivo-
correlacional. Se aplicé la técnica documental. Los resultados mostraron que existe relacion
entre las variables con un p valor <0.01, o sea, a mayor rentabilidad, mayor pago del IR. Ademas,
se determino el nivel de relacién entre los pagos a cuenta y la rentabilidad de acuerdo al ROI
(rho=0.26), RA (rho=0.344), ROE (rho=0.608) y el ROIC (rho=0.698). De las cuales, la rentabilidad
financiera (ROE y ROIC) mostré un nivel de relacion alta mientras que en la rentabilidad
econdmica (ROl y RA) un nivel de relacién baja. De la misma manera, se determind el nivel de
relacién entre el pago del IR anual y la rentabilidad con el ROI (rho=0.391), RA (rho=0.424), ROE
(rho=0.609) y ROIC (rho=0.666). En donde, la rentabilidad econédmica (ROl y RA) mostrd un nivel
de relacion baja, sin embargo, la rentabilidad financiera (ROE y ROIC) presentd un nivel de relacién
alta. Se concluye que existe relacion entre el impuesto a la renta y rentabilidad.

Palabras clave: impuesto a la renta, rentabilidad, empresa minera, ganancia, financiera,
economica
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Abstract

The objective of this research was to determine the level of relationship between income tax and
profitability in the Peruvian mining sector from 2017 to 2021. A non-experimental retrospective
study was conducted, with a quantitative approach and a descriptive-correlational scope. The
documentary technique was applied. The results showed that there is a relationship between the
variables with a p-value <0.01, meaning that higher profitability leads to a higher payment of
income tax. Additionally, the level of relationship between advance payments and profitability
was determined according to ROl (rho=0.26), RA (rho=0.344), ROE (rho=0.608), and ROIC
(rho=0.698). Financial profitability (ROE and ROIC) showed a high level of relationship while
economic profitability (ROl and RA) showed a low level of relationship. Similarly, the level of
relationship between annual income tax payment and profitability was determined with ROI
(rho=0.391), RA (rho=0.424), ROE (rho=0.609), and ROIC (rho=0.666). Economic profitability (ROI
and RA) showed a low level of relationship, while financial profitability (ROE and ROIC) showed a
high level of relationship. It can be concluded that there is a relationship between income tax and
profitability in the mining sector.

Keywords: income tax, profitability, mining company, profit, financial, economic
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INTRODUCCION

En el Pert el sector minero ha contribuido mucho a la economia y sociedad (Deustua, 2009). Sin
embargo, la apreciacion en general que se tiene con respecto a las empresas mineras es que
pagan menos impuestos o casi nada, que en comparacion con otras actividades econémicas es
bastante minimo, y que los padecimientos que la actividad minera causa son primordialmente
numerosos y no son legalizados y evaluadas de manera correcta. Esta percepcién equivocada y
errénea explica en gran manera el motivo de la oposicion que cominmente existe al desarrollo
de actividades mineras en diversos lugares (Seijas, 2015).

Asimismo, Altamirano & Tananta (2016) sefialan que a causa de la globalizacién el dinamismo
de la economia ha impulsado y acelerado el desarrollo y crecimiento del impuesto a la renta en
todo ambito, estas empresas estan expuestas a continuos y acelerados cambios tanto en el
ambito econémico como tecnoldgico. No obstante, muy comun se hace presente la falta de
trabajadores profesionales en el desarrollo y progreso de sus ocupaciones y en su mayoria no
estiman fundamental y necesaria la contratacién de una auditoria de sus estados financieros de
manera firme y constante. Dicha condicidn las hace mas débiles, ya que al no buscar y realizar
la evaluacion externa no respaldan ni protegen la racionalidad de las cifras que se presentan en
los estados financieros, acompafiado de las oportunidades de negocios perdidos, en la cual se
incluye el subvencionamiento de los bancos tanto publicos como privados por no exponer ni
declarar los estados financieros informados.

Ante esta situacion, cabe sefialar que la actividad econémica que mas contribuye en lo que
respecta a tributos en el Per, es la mineria. Agregando el impuesto a la renta, las regalias y otros
aportes, que en efecto suma una carga fiscal que esta entre el 42% y 52% (expresada como
porcentaje de la utilidad operativa). Es decir, de cada 10% y 0 ddlares o soles que haya de
rentabilidad, cerca del 50% se queda en el pais. El sistema tributario minero es cautelosamente
regresivo hasta que se alcanza un margen de utilidad de en torno al 30% y de alli es
cautelosamente progresivo. Esto quiere decir que inicialmente las mineras que son rentables
pagan un porcentaje mas elevado que las mas rentables. La carga es mas grande una vez que la
utilidad es de 5% que una vez que es de 30% (Sanchez, 2019).

El Impuesto a la Renta, segun la definicidon de SUNAT (2019) es un tributo que se calculay se
hace el pago una vez al afio. Su actividad da comienzo el 01 de enero y finaliza el 31 de diciembre.
“Este impuesto grava las ganancias que provienen del alquiler, enajenacién u otro tipo de cesién
de bienes inmuebles y muebles, de ocupaciones y demdas valores mobiliarios (ganancias de
capital) y/o del trabajo llevado a cabo en forma dependiente o independiente”.

Es por ello que, Cancino et al. (2022), afirma que en la actualidad las organizaciones del sector
minero pagan los impuestos en general que pagan cada una de las organizaciones en todas las
areas, como por ejemplo entre los mas comunes estd el Impuesto a la Renta (29.5%) y el
impuesto general a las ventas (18 %). Ademas, las organizaciones de mineria pagan el IEM, que
tiene tasas cambiantes en funcionalidad de la utilidad operativa, el impuesto a los dividendos
distribuidos y la colaboracion de los laboradores dentro de las utilidades (8 %). Sin embargo, el
IEM no es aplicable a las organizaciones que poseen acuerdos de seguridad tributaria. El célculo
del IEM es de la misma manera a las regalias desde la nueva metodologia que entré en vigencia
a partir del afio 2011, puesto que la utilidad operativa trimestral de los sujetos a la actividad
minera también se adiciona a la base imponible. Las tasas ademds se definen con los segmentos
de margen operativo, pero en esta situacion el rango esta entre el 2,0 % y el 8,4 %.

De la misma manera, es fundamental sefialar que la ganancia o rentabilidad “es una medida que
relaciona los rendimientos de la organizacion con las ventas, los activos y el capital, esto
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posibilita avaluar los ingresos de la empresa con relacién a un grado tanto de ventas como de
activos o de inversién” (Adrianzen, 2019).

La ganancia pertenece a los indicadores que le concierne a la alta gerencia y accionistas, debido
a que muestra cuanto de rentabilidad esta generando por cada accion que un inversionista posee
en una sociedad, de tal forma que sea de beneficio para el accionista, del mismo modo mide la
funcién de la gerencia, pues las elecciones tomadas por el gerente se ven evidenciadas en los
resultados de un periodo definido. La productividad, tanto en el contexto de las inversiones como
en el campo empresarial es un criterio demasiado importante pues es un indicador positivo y
optimista en el crecimiento de una inversién y en la funcién de la compafia para gratificar
aquellos recursos financieros que se han utilizado.

Es necesario sefalar que el término de rentabilidad ha ido cambiando con la épocay fue utilizado
de diversas maneras, y es uno de los indicadores mas cruciales para medir el triunfo de un
comercio, debido a que una productividad soportada con una politica de dividendos, conlleva al
reforzamiento de las unidades econdmicas.

Por lo tanto, la finalidad del presente articulo es determinar el nivel de relaciéon que existe entre
el impuesto a la renta y la rentabilidad en las empresas mineras del Peru entre los afios 2016 al
2021.

METODOLOGIA

El enfoque de esta investigacidn es cuantitativo porque se utilizé datos numéricos, con alcance
descriptivo y correlacional, pues se busca determinar el nivel de relacion existente entre las
variables de estudio (Dominguez, 2015). El disefio que se utilizd6 en este articulo es no
experimental dado que no se manipularon las variables de estudio y retrospectivo porque se
recopilaron datos de los ultimos 5 afios de las empresas objeto de estudio (Hernandez et al.,
2014).

Para el desarrollo de esta investigacion, se ha considerado 10 empresas mineras peruanas que
cotizan en la Superintendencia del Mercado de Valores de Lima, las cuales se detalla a en la tabla
1.
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Tabla 1

Lista de empresas mineras de la Bolsa de Valores de Lima

Nombre de empresas Anos de Reconocimiento
funcionamiento
Compafia de Minas 69 afios Reconocida por ser primera empresa
Buenventura S.A. (1953 - 2022) minera de America Latina en registrarse en
la Bolsa de Valores de Nueva York a partir
del afio 1996.
Reconocida también a nivel nacional
Compaiiia MINERA 42 afios Reconocida a nivel nacional y aliada a la
PODEROSA S.A. (1980 — 2022) | empresa Mier Vijus.
COMPANIA MINERA SAN 80 afios Reconocida a nivel nacional por la cdmara
IGNACIO DE MOROCOCHA | (1942 -2022) | minera del Peru.
S.A A
COMPANIA MINERA 58 afios Reconocida a nivel nacional catalogada
SANTA LUISA S.A. (1964 - 2022) | como empresa minera mediana.
MINERA  ANDINA DE 26 afios Reconocida a nivel nacional por la industria
EXPLORACIONES S.A.A. (1996 — 2022) | minera del Perd.
MINERA I.R.L. LIMITED 20 afios Reconocida a nivel nacional como empresa
(2002 - 2022) | minera mediana.
MINSUR S.A. 45 afios Reconocida a nivel nacional.
(1977 - 2022)
SOCIEDAD MINERA CERRO 154 afos Reconocida a nivel nacional por negociar
VERDE S.A.A. (1868 — 2022) | sus acciones en labolsa de valores de Lima.
Reconocida a nivel internacional por
registrar sumarca de catodos en la bolsa de
valores de Shangai.
SOCIEDAD MINERA 29 afios Reconocida a nivel nacional.
CORONA S A. (1993 - 2022) | Suscrita al contrato de trasferencia de
concesiones mineras con CENTROMIN.
SOCIEDAD MINERA EL 66 afos Reconocida a nivel nacional.
BROCAL S.A.A. (1956 — 2022) | Se ubica dentro de las empresas mineras
medianas mas importantes del pais.

Fuente: Elaboracion propia

La técnica utilizada en esta investigacion fue documental, porque se recurrié a informacion
liberada en la pagina Web de la SMV, de 10 empresas del sector minero, que cotizan en la bolsa
de valores de Lima. Del cual se logré obtener toda la informacién necesaria para un claro analisis
de larelacidn que existe entre ambas variables. Se considerd las 2 variables: Impuesto a la Renta
y Rentabilidad. Para la variable rentabilidad se considerd el activo, capital, ingresos, egresos y
utilidades que tuvo la empresa desde el 2017 hasta el 2021, con estos datos se calcul6 las ratios
financieras: el ROI, RA, ROE y ROIC y también se obtuvo la informacién del impuesto a la renta
anual de cada empresa.

La matriz operacional esta conformada de la siguiente manera:
Variable 1: Impuesto a la renta

Dimensién 1: IR anual

Dimensién 2: Pagos a cuenta

Variable 2: Rentabilidad

Dimensién 1: Econdémica
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Beneficios brutos
ROI = - x 100
Activos total

Ventas netas
" Capital total
Dimensién 2: Financiera

Beneficios netos
ROE = - — X 100
Activos propios

Beneficio neto — Dividendos
ROIC =

Capital total

Los datos que se muestran en esta investigacion fueron extraidos de los estados financieros de
las empresas de estudio, las cuales se analizaron dependiendo el afo desde el 2017 hasta el
2021 y se calculé el IR anual y la rentabilidad detalladamente para determinar la relacion que
existe entre ambas variables. Para obtener los calculos adecuados y veraces, estos datos fueron
trabajados en un cuadro de Excel en el cual se pudo concretar una data que posteriormente
analizé a través del sistema estadistico SPSS, con el fin de determinar la relacion
correspondiente y obtener los resultados.

RESULTADOS

En la tabla 2 se pueden observar los resultados de los indicadores de la variable Impuesto a la
Renta de las empresas mineras, durante el periodo 2017 al 2021. Se observa que el primer
indicador es IR anual, que el promedio mas bajo fue de S/. 76,603.44 en el afio 2020 y para el
2021 aumenté a S/. 362,118.92. Mientras que el indicador de Pagos a Cuenta tiene un promedio
minimo de S/. 1,584.12 en el afio 2020, el cual para el afio 2021 ascendié a S/. 16,530.19. Esto
indica que para el afio 2020 a raiz de la pandemia hubo una baja, en cambio, para el afio 2021
debido a la reactivaciéon econdmica se logré el aumento de ambos indicadores.

Tabla 2

Resultados de los indicadores de la variable Impuesto a la Renta en el periodo 2017 al 2021

Afo IR anual Pagos a cuenta
Promedio Desviacién estandar Promedio Desviacién estandar
2017 124,621.65 241,266.63 3,995.06 15,437.14
2018 85,472.80 138,148.03 2,025.14 11,038.37
2019 101,504.38 209,093.56 4,728.60 10,896.84
2020 76,603.44 173,427.08 1,584.12 10,805.55
2021 362,118.92 721,438.16 16,530.19 38,174.91

En la tabla 3 se muestran los resultados de la variable Rentabilidad de las empresas mineras,
durante el periodo 2017 al 2021. Los resultados del primer indicador de Rentabilidad Econémica,
el ROI tuvo el promedio mas bajo fue de 19.51 en el afio 2020, y el promedio mas alto fue de
37.96 en el afio 2021, mientras que en el RA el promedio minimo fue de 5.62. Finalmente, en los
indicadores de Rentabilidad Financiera, el ROE en el afio 2020 obtuvo un promedio minimo de -
7.0, sin embargo, para el afio 2021 logré un maximo de 23.07, en cuanto al ROIC, su promedio
minimo también fue en 2020 con 0.06 y alcanz6 un promedio maximo de 1.56 en el afio 2021. Se
puede apreciar que los indicadores de Rentabilidad de las empresas mineras peruanas en el
periodo del 2017 al 2021 descendieron significativamente en el afio 2020.
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Tabla 3

Resultados de los indicadores de la variable Rentabilidad en el periodo 2017 al 2021

Ao Econdmica Financiera
ROI RA ROE ROIC
Promedio Desviacién Promedio Desviacion Promedio Desviacion Promedio Desviacion
estandar estandar estandar estandar

2017 29.51 24.71 7.65 13.67 9.47 32.59 1.84 3.81
2018 28.68 22.49 7.33 13.22 3.40 28.42 1.39 2.74
2019 23.68 37.73 7.36 10.75 4.99 14.40 0.64 1.53
2020 19.51 36.76 5.62 7.30 -7.00 27.72 0.06 1.14
2021 37.96 55.22 12.57 19.44 23.07 40.37 1.56 3.08

A pesar que los datos son cuantitativos, se sometié a la prueba de normalidad de Kolmogorov-
Smirnov (n=50) antes de aplicar la relacion entre el Impuesto a la Renta y Rentabilidad. Para ello,
se tomd la siguiente hipdtesis; Ho: Los datos tienen distribucién normal (p>0.05), Ha: Los datos
no tienen distribuciéon normal (p<0.05). De acuerdo a la tabla 4, con un nivel de significancia
menor al 5%, se acepta la Ha (p<5%), es decir, los indicadores del Impuesto a la Renta y
Rentabilidad no tienen una distribucion normal. Por lo tanto, se considera aplicar la prueba de
correlacién no paramétrica de Speraman.

Tabla 4

Pruebas de normalidad de Kolmogorov-Smirnov del Impuesto a la Renta y Rentabilidad

Estadistico gl p
IR anua 0.342 50 0.000
Pagos a cuenta 0.294 50 0.000
ROI 0.193 50 0.000
RA 0.306 50 0.000
ROE 0.186 50 0.000
ROIC 0.282 50 0.000

IR: Impuesto a la Renta.

ROI: Retorno sobre la inversion.

RA: Rotacidn de activos.

ROE: Rentabilidad sobre Recursos Propios.

ROIC: Rendimiento del Capital Invertido.

Para la determinacidn de la relacién entre las variables de estudio, se plantea las siguientes
hipétesis:

Ho: No existe relacién significativa entre el impuesto a la renta y la rentabilidad en el sector
peruano del 2017 al 2021.

Ha: Existe relacién significativa entre el impuesto a la renta y la rentabilidad en el sector
peruano del 2017 al 2021

En la tabla 5 se observan los resultados de las correlaciones entre los indicadores de Impuesto
a la Rentay los ratios de Rentabilidad. Como p<0.01, se toma la Ha, es decir, se observa que
existe relacién entre el IR anual y rentabilidad econémica. Esta relacion es directa es decir a
mayor rentabilidad econémica mayor impuesto a la renta y viceversa, ademas el nivel de la
relacién es bajo (rho=0.391 y rho= 0.424). Asimismo, como p= 0 se observa que existe relacién
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entre el IR anual y rentabilidad financiera. Esta relacion es directa, esto quiere decir que a mayor
rentabilidad financiera mayor impuesto a la renta y el nivel de relacion es alta (r=0.609 y r=
0.666).

Por otro lado, se observa que la relacidn entre los pagos a cuenta y la rentabilidad econdémica
es baja (rho=0.26 y rho=0.344), en cambio, la relacién que existe entre los pagos a cuentay la
rentabilidad financiera es alta (rho=0.608 y rho=698). Sin embargo, en ambas p<0.01 lo que
significa que existe una relacion directa, esto quiere decir que, a mayor rentabilidad econdémica
o financiera mayor pagos a cuenta y viceversa.

Tabla 5

Correlacion de Spearman de los indicadores del Impuesto a la Renta y Rentabilidad

N rho rho p

Pagos a cuenta
ROI 50 0,26 ,397%* 0
RA 50 ,344* A24%* 0
ROE 50 ,608** ,609%* 0
ROIC 50 ,698%* ,666%* 0

**_La correlacién es significativa en el nivel 0.01 (bilateral).
*, La correlacion es significativa en el nivel 0,05 (bilateral).
DISCUSION

Los resultados obtenidos en la investigacién muestran que los dos indicadores el impuesto a la
renta anual y los pagos a cuenta se relacionan significativamente en la rentabilidad econémica y
financiera.

Segln Sucasaca & Huichi (2021) los pagos a cuenta del impuesto a la renta si inciden en la
liquidez y rentabilidad. Con los resultados obtenido se demuestra existe relacién entre los pagos
a cuenta y la rentabilidad de acuerdo a los ratios, el ROl (rho=0.26), RA (rho=0.344), ROE
(rho=0.608) y el ROIC (rho=0.698). De las cuales, la rentabilidad financiera (ROE y ROIC) tienen
un nivel de relacién alta.

Vivar (2020) sefiala que a pesar de que la carga impositiva es muy elevada hay industrias que
mantienen una buena utilidad y cumplen responsablemente sus responsabilidades tributarias, en
otras palabras, es posible tener una estabilidad entre ambas variables sin que estas se vean
afectadas.

Sin embargo, Caicedo Carrero (2022) afirma que no existe evidencia estadistica el cual permite
afirmar que el impuesto a la renta afecte la rentabilidad sobre el patrimonio. Pero de acuerdo a
los datos el nivel de relacién que existe entre el impuesto a la renta anual y el ROIC es de rho =
0.666, 0 sea, tienen un nivel de relacion alta.

Como p<0.01, se concluye que existe relacion entre el impuesto a la renta y la rentabilidad en el
sector peruano del 2017 al 2021.

Ademads, se determind que existe relacion entre el impuesto a larentay la rentabilidad econédmica
en el sector minero peruano del 2017 al 2021. A pesar que el nivel de relacién es bajo entre los
pagos a cuenta con el ROI (rho=0.26) y el RA (rho=0.344). De la misma manera, el pago del IR
anual demostré un nivel de relacion con el ROI de rho=0.391 y con el RA de rho=0.424.
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Finalmente, existe relacion entre el impuesto a la renta y la rentabilidad financiera en el sector
minero peruano del 2017 al 2021. Dado que, el nivel de relacién es alto tanto con el indicador de
pagos a cuentay el ROE (rho=0.608) con el ROIC (rho=0.698) como con el indicador del IR anual
entre el ROE (rho=0.609) y ROIC (rho=0.666).
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