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Resumen 

La investigación tiene como objetivo comprobar la gestión de los pasivos corrientes de pequeñas y 

medianas empresas comerciales del cantón La Libertad por los periodos económicos 2023 y 2024 

que propicien a una pertinente valoración en los estados financieros y determine su impacto en la 

liquidez proporcionando información relevante, comprensible, comparable y su representación fiel en 

la realidad económica. Se aplicó un tipo de investigación con enfoque cuantitativo, alcance descriptivo 

correlacional, con diseño no experimental y transversal en la recolección de datos se constata el 

desconocimiento de control de fechas de vencimiento, la inexistencia de una evaluación de 

antigüedad de saldos, debilidad en identificar y clasificar correctamente los pasivos, el análisis 

estadísticos el coeficiente Alfa de Cronbach demuestran relación de la fiabilidad de las variables 

pasivos vencidos y liquidez con un nivel de consistencia interna muy alto, coherencia entre sí, los 

indicadores de razón corriente y capital de trabajo manifiestan un aumento en las obligaciones 

corrientes y reducción de recursos disponibles por consiguiente las empresas del sector comercial  

no cuentan con suficientes activos circulantes para cumplir con sus deudas de corto plazo, repercuten 

en su situación financiera, así como las dificultades en el funcionamiento de sus operaciones del giro 

de negocio que impactaron significativamente  la liquidez de las PYMES, es importante la necesidad 

de optimizar la gestión de pasivos permitiendo el fortalecimiento de indicadores financieros en las 

empresas objeto de estudio. 

Palabras clave: pymes, pasivos vencidos, liquidez, NIC 1 

 

Abstract 

The research aims to verify the management of current liabilities of small and medium-sized 

commercial enterprises in the La Libertad canton for the economic periods 2023 and 2024, which will 

lead to a relevant valuation in the financial statements and determine its impact on liquidity, providing 

relevant, understandable, comparable information and its faithful representation in economic reality. 

A quantitative research approach was applied, with a descriptive-correlational scope and a non-
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experimental, cross-sectional design. Data collection revealed a lack of awareness regarding due date 

control, the absence of an aging assessment of balances, and weaknesses in correctly identifying and 

classifying liabilities. Statistical analysis, using Cronbach's alpha coefficient, demonstrates a 

relationship between the reliability of the variables "overdue liabilities" and "liquidity," with a very high 

level of internal consistency and coherence between them. Current ratio and working capital indicators 

show an increase in current obligations and a reduction in available resources. Consequently, 

companies in the commercial sector do not have sufficient current assets to meet their short-term 

debts, impacting their financial situation. These difficulties in the operation of their business activities 

significantly affected the liquidity of SMEs. It is important to optimize liability management to 

strengthen financial indicators in the companies under study. 

Keywords: SMEs, overdue liabilities, liquidity. IAS 1 
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INTRODUCCIÓN 

En las PYMES comerciales del cantón La Libertad, la limitada planificación financiera y el improcedente 

control sobre las obligaciones a corto plazo han generado un incremento de pasivos vencidos, 

afectando directamente su liquidez, ocasionado que administrar las deudas que posee una pequeña y 

mediana empresa sea un factor relevante para la estabilidad, el incumplimiento de sus obligaciones no 

solo afecta su salud financiera, sino también la permanencia en el mercado. A pesar de que existen 

bases teóricas sólidas que orientan la gestión del pasivo corriente y el capital de trabajo, las continuas 

fluctuaciones económicas han provocado desafíos significativos. Bajo este contexto, analizar la 

relación entre los pasivos vencidos y la liquidez es importante para entender el alcance para la 

sostenibilidad de pequeñas y medianas empresas. 

De acuerdo con Gamarra (2023), los pasivos vencidos son significativos ya que revelan la capacidad 

de una empresa para hacer frente a sus obligaciones financieras exigibles. Si estas obligaciones 

aumentan, puede indicar problemas internos en su administración, lo que pondría en peligro su 

estabilidad y continuidad operativa. 

Por su parte, Medina et al. (2023), destacan que la liquidez es un indicador fundamental para conocer 

si una entidad puede cumplir con sus obligaciones a corto plazo. Desde esta perspectiva el contar con 

liquidez adecuada le permitirá mantener equilibrio financiero, mientras que su ausencia puede generar 

vulnerabilidad ante cambios económicos. 

El presente estudio tiene como propósito examinar los pasivos vencidos mediante los indicadores de 

liquidez y capital de trabajo en la situación financiera de las Pymes comerciales del Cantón La Libertad, 

año 2024, mediante información de estados financieros se evaluó los efectos que las empresas inciden 

en la posibilidad del cumplimiento de sus obligaciones, sus resultados permiten el apoyo para la toma 

de decisiones financieras. 

Problema de investigación 

● ¿De qué manera incide los pasivos vencidos en la liquidez de las Pymes comerciales del 

Cantón La Libertad? 

Justificación 

El estudio de las obligaciones vencidas en los pasivos y su impacto en la liquidez de las Pymes del 

sector comercio es fundamental debido a que estas enfrentan dificultades financieras derivadas del 

sobreendeudamiento y la mala gestión de sus compromisos a corto plazo, Además, la investigación 

se justifica teóricamente debido que aportará con fundamentación teórica que relaciona con pasivos 

a corto plazo con obligaciones vencidas, su tratamiento, clasificación contable y su revelación en los 

estados financieros, seguido al análisis de ratios financieros, en la gestión de razón corriente y su 

capital de trabajo, además se fundamenta en la normatividad y base legal que sirve de apoyo 

académico en la línea de investigación. 

Desde la justificación práctica permite realizar la evaluación de la gestión de los pasivos y su incidencia 

en la liquidez de las pequeñas y medianas empresas de la PYMES del sector comercial del cantón la 

Libertad sus resultados permitirán detectar inconsistencias y plantear acciones correctivas en la 

gestión financiera. 

A partir de la justificación metodológica, en la investigación a aplicará los instrumentos de recopilación 

de datos y levantamiento a través de una encuesta estructurada dirigidas a expertos del área financiera 

contable, la información en el trabajo investigativo, se aplica el reconocimiento y medición de las 
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cuentas comerciales de los pasivos a corto plazo del ejercicio fiscal para la presentación del saldo en 

el estado de situación financiera. 

El objetivo general es “Analizar la incidencia entre los pasivos corrientes y la liquidez en la capacidad 

de sus obligaciones a través de cálculo de razón corriente y capital de trabajo, en la gestión de su 

situación financiera de las Pymes comerciales del Cantón La Libertad”. 

Por otro lado, los objetivos específicos son: Argumentar las bases teóricas y normativas relacionadas 

en el reconocimiento de pasivos y la liquidez; 

● Procesar información sobre la gestión de los pasivos, mediante instrumentos estructurados 

de recolección de datos; 

● Evaluar la incidencia de los pasivos vencidos y su liquidez en la estabilidad de su situación 

financiera de las Pymes comerciales del Cantón La Libertad. 

METODOLOGÍA 

El presente estudio se enfocó en las empresas pequeñas y medianas del sector comercial del cantón 

La Libertad como se describe a continuación: 

Enfoque de Investigación 

El abordaje integral del análisis de los pasivos vencidos a corto plazo se basa en los procesos 

sistemáticos estructurados, de acuerdo con lo que manifiesta (Hernández-Sampieri & Mendoza, 2018) 

el enfoque cuantitativo permite medir e identificar los factores en estudio con mayor objetividad, y las 

causales que impiden la estabilidad y liquidez financiera de las PYMES del cantón La Libertad; la 

secuencia aplicada delimita la investigación con un contexto concreto de las variables en estudio en el 

que los resultados estadísticos de las encuestas permite ampliar los conocimientos ya adquiridos.    

Diseño del Estudio 

Las PYMES del cantón La Libertad son observadas sin manipular las variables en estudio ni formar 

parte del entorno en el que estos de desarrollan para realizar un análisis íntegro incidente en el 

comportamiento financiero empresarial, aplicando así el diseño no experimental transversal ya que 

según la muestra de la investigación se consideró los datos en la base de la Superintendencia de 

Compañías, Valores y Seguros correspondiente al periodo que permitió la evaluación situacional 

relacionados con la liquidez y estabilidad económica. 

El enfoque de la investigación es descriptivo correlacional; ya que originalmente se efectuó la 

categorización teórica descriptiva de cada una de las variables, a través del diagnóstico de la 

información recopilada se identifica el comportamiento de la relación entre las variables lo que permitió 

evaluar la correlación entre el cumplimiento contable y el impacto en la capacidad de pago de las 

empresas, este alcance permitió la identificación incidente de los niveles de liquidez y el capital de 

trabajo en la situación financiera en el entre los periodos del 2023 y 2024. 

Participantes 

La población del estudio fue de 27 Pymes, desagregándose en 18 empresas pequeñas y 9 empresas 

medianas pertenecientes al sector comercial, los datos fueron extraídos de la Superintendencia de 

Compañías, Valores y Seguros, las cuales aportaron para el análisis de la investigación. 
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Tabla 1 

Pymes Comerciales de la Ciudad de La Libertad 

Tipo De Pyme Cantidad Porcentaje 

Pequeñas Empresas 18 66,67% 

Medianas Empresas 9 33,33% 

Total 27 100% 

 

Fuente: elaboración propia en base a datos de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 

Instrumentos de Recolección de Datos 

Las técnicas de recolección de datos fueron establecidas mediante encuestas estructuradas en las 

que las alternativas de respuestas son en escala de medición, respetando a sus variables de estudio 

estructurando preguntas de relevancia para la identificación de los pasivos vencidos y su incidencia 

con la liquidez en las que se desarrollan las Pymes del Cantón La Libertad, permitiendo así identificar 

la gestión, la antigüedad, el registro de los pasivos a corto plazo los cuales en el trabajo de investigación 

se presentan como dimensiones de estudios. Por otro lado, la investigación fue analizada con la 

información obtenida de los estados financieros del activo corriente y pasivo corriente de las veintisiete 

Pymes de la base de datos de la Superintendencia de Compañías, estos datos fundamentan el cálculo 

de los indicadores de razón corriente y de capital de trabajo dando resultados con informacion 

relevante. 

Procedimiento 

El procedimiento a aplicar en la presente investigación fue procesado mediante la herramienta 

estadística SPSS, ejecutando el análisis descriptivo y correlacional que sirvieron en la interpretación de 

las variables en estudio.  

Análisis de Datos 

El procesamiento de los datos e interpretación de los resultados se realizaron a través de las encuestas 

dirigidas a las 27 Pymes, las mismas fueron diseñadas a partir de las variables pasivo vencido y 

liquidez, estas se midieron mediante escala Likert aplicada a la muestra de 27 entidades; para mayor 

precisión del instrumento de investigación se aplicó el coeficiente Alfa de Cronbach donde por medio 

de tablas se midió el coeficiente de forma independiente por cada variable existente, en donde para los 

pasivos corrientes fueron 7 parámetros en el que su resultado es de 0,94 y  para la liquidez el 0,97 en 

donde los valores superiores a 0,90 se consideran excelentes en la revelación de la informacion del 

trabajo de investigación. 

Los datos que se recolectaron en la encuesta se procesaron de manera estadística descriptiva entre 

frecuencias y porcentajes estudiando el comportamiento de cada indicador y posterior a los estados 

financieros se analizaron mediante el cálculo de la razón corriente y el capital de trabajo entre los 

periodos 2023 - 2024, con la finalidad de estudiar la liquidez de las Pymes del Cantón La Libertad. A 

partir de la informacion de la superintendencia de compañía en el que la muestra es de 27 Pymes se 

aplica la estadística inferencial, estos instrumentos de investigación midieron las variables de estudio 

a través de Shapiro-Wilk como resultados de la distribución porcentual del p>0.05 correlacionando las 

variables. 
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Consideraciones Éticas 

En la información adquirida se garantizó el criterio y juicio profesional contable y financiero de la 

Superintendencia de compañías el cual es de carácter público, mientras que en las encuestas se resalta 

la pertinencia y fehaciente estructura de las preguntas, la claridad y coherencia de los parámetros 

establecidos, lo que permitió fortalecer la validez de su contenido, enfocándose a los principios éticos 

e incorporando elementos como la confidencialidad, consentimiento informado y uso responsable de 

la información. 

DESARROLLO 

Pasivos Vencidos a Corto Plazo 

Por parte de Capa et al. (2023), los pasivos vencidos son aquellas obligaciones financieras que deben 

ser canceladas dentro de un período no mayor a un año y cuyo vencimiento ha sido superado sin que 

la empresa haya efectuado el pago correspondiente. Con lo antes expuesto se evidencia  que las 

obligaciones adquiridas a corto plazo que no son adecuadamente cancelas en los tiempos 

establecidos afectan al historial crediticio de las PYMES, lo que a su vez conlleva probablemente a un 

deficit financiero y la capacidad operativa. 

Considerando lo que manifiesta Mirabá (2024), el balance general como primer grupo de pasivos, 

reflejan las obligaciones a liquidar en menos de un año, agrupándose por naturaleza y exigibilidad. Por 

tal razón, su presentación precisa resulta fundamental ya que facilita la evaluación de la liquidez y 

solvencia de la empresa, permitiendo evaluar su capacidad para cubrir sus obligaciones con los activos 

que posee.  

La clasificación y presentación de los pasivos a corto plazo en los estados financieros de las Pymes 

del Cantón La Libertad permiten analizar la liquidez y la solvencia de estas entidades, y esto a su vez 

nos da la posibilidad de evaluar la capacidad que posee la entidad para cubrir sus obligaciones 

inmediatas. 

Liquidez Financiera en las Pymes 

Según Méndez et al. (2026), evaluar la capacidad de cumplir oportunamente las obligaciones 

adquiridas por las PYMES frente a los recursos disponibles es relevante para identificar la liquidez 

debido a la dependencia de flujos de efectivo constantes para sostener sus operaciones, mantener 

relaciones con proveedores y afrontar compromisos financieros inmediatos, la liquidez en las pymes 

es un factor fundamental para su sostenibilidad, ya que permite medir la capacidad para enfrentar 

obligaciones inmediatas y mantener la continuidad operativa. 

Los indicadores de liquidez evalúan la capacidad de la empresa para cubrir sus obligaciones 

financieras a corto plazo, indicando si dispone de activos suficientes para cubrir sus deudas presentes 

(Yánez, 2025). Las relaciones financieras de la liquidez tienen un alto impacto dentro las Pymes porque 

al analizar la disponibilidad del efectivo y el nivel de riesgo financiero inmediato, constituye una 

herramienta clave para mantener la estabilidad y continuidad de las operaciones. 

La evaluación y medición de liquidez implican en examinar la capacidad de una empresa para cumplir 

con sus obligaciones de corto plazo mediante el uso de indicadores financieros que relacionan activos 

y pasivos corrientes, permitiendo identificar posibles riesgos de iliquidez y respalda la continuidad 

operativa (Tomalá A. , 2021). 
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Razón Corriente 

Evalúa la disponibilidad a corto plazo que tiene la empresa para liquidar sus obligaciones del pasivo 

corriente y muestra cuántos dólares del activo corriente de la empresa está respaldando a cada dólar 

de la deuda inferior a un año. En otros términos, la ratio de liquidez corriente refleja el potencial de la 

empresa para cumplir sus responsabilidades financieras inmediatas, incluidas las deudas o pasivos 

(Villafuerte, 2022). Para medir se aplica la siguiente fórmula: Razón corriente = Activo corriente / Pasivo 

corriente. 

Capital de Trabajo 

Se divide en dos categorías: capital de trabajo bruto y neto. El primero corresponde a la suma total de 

todos los activos circulantes o corrientes, mientras que la segunda muestra la diferencia entre los 

activos y los pasivos circulantes. Su finalidad es identificar los montos de recursos que posee la 

empresa para las operaciones a corto plazo tras satisfacer las obligaciones a corto plazo (Romero y 

Bernal, 2024). Se emplea la siguiente fórmula: Capital de trabajo = Activo corriente - Pasivo corriente. 

Norma Internacional de Contabilidad (NIC 1) – Presentación de estados financieros 

A través de la información emitida por la Superintendencia de Compañías se establece las bases para 

de los estados financieros cuyo propósito permite conocer los informes financieros, el rendimiento 

económico y movimientos de efectivo de las PYMES, incluyendo elementos como activos, pasivos y 

patrimonio que exponga una información financiera comparable, fiable y útil para la toma de 

decisiones, esta normativa constituye la base documental para identificar los pasivos corrientes 

reportados por las Pymes.  

La relación de las variables en estudio estructurada con las bases de la normativa (NIC 1) dio lugar a 

la operacionalización de la variable de pasivos vencidos mediante documentación objetiva permitiendo 

la correlación de estas obligaciones entre distintos periodos, además de su impacto directo sobre las 

razones de liquidez y el cálculo del capital de trabajo calculados mediante la investigación. 

Normas Internacionales de Información Financiera para las PYMES – Sección 4. Estado de situación 

financiera 

Regula la presentación del estado de situación financiera, el mismo que expone los activos, pasivos y 

patrimonio en una fecha determinada. La norma se aplica al momento de clasificar los pasivos en 

corrientes y no corrientes, dicha aplicación de la normativa permite identificar las obligaciones 

vencidas que afectan la liquidez de las Pymes. 

Sección 11. Instrumentos financieros  

Mediante los instrumentos financieros se establece el reconocimiento y medición de las obligaciones 

adquiridas, entre ellos cuentas por pagar, préstamos y pagarés, indicando que estos no. Esta norma es 

importante debido a que no solo es un marco regulatorio establecido sino un fundamento condicional 

necesario puesto que al no ser consecuentes en la medición los pasivos vencidos carecerán del criterio 

técnico. 

RESULTADOS 

El presente capítulo demuestra los resultados que provienen del análisis de los pasivos vencidos y su 

impacto en la liquidez de las Pymes comerciales del cantón La Libertad, a partir de la información 

financiera recopilada, como sigue a continuación: 

 



 

LATAM Revista Latinoamericana de Ciencias Sociales y Humanidades, Asunción, Paraguay. 
ISSN en línea: 2789-3855, julio, 2026, Volumen VII, Número 4 p 325. 

 

Índice de liquidez 

Con el objetivo de evaluar las pequeñas y medianas empresas comerciales del Cantón La Libertad, el 

propósito es el cálculo de los indicadores de liquidez los cuales son el capital de trabajo y la razón 

corriente con la información fuente de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros que 

permitieron determinar el comportamiento entre periodos de la situación financiera. 

Indicador de Razón Corriente 

En el análisis de los resultados se aplicó la razón corriente que permitió determinar la capacidad que 

existe en la empresa para cumplir con sus obligaciones a corto plazo utilizando sus activos corrientes. 

Pymes – Pequeñas empresas 

Se ejecutó con el análisis de 3 empresas pequeñas que presentan impacto en su liquidez 

correspondientes a los períodos 2023 y 2024, se establecieron los siguientes resultados: 

Tabla 2 

Indicador razón corriente – Pequeñas empresas 

Nombre de empresa Período Activo corriente Pasivo corriente Liquidez 

Alarmovil S.A. 2023 $               25.409 $               11.022 2,31 

2024 $               20.367 $               91.172 0,22 

Purocloro S.A. 2023 $               85.237 $                 5.073 16,80 

2024 $               91.089 $               51.907 1,75 

Ferroceramica-Ec S.A. 2023 $                 5.200 $                    200 26,00 

2024 $               61.626 $               44.308 1,39 

 

Fuente: elaboración propia en base a datos de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 

Gráfico 1 

Indicador razón corriente – Alarmovil S.A 

 

Fuente: elaboración propia. 
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En el gráfico 1, se analizó la liquidez de Alarmovil S.A., para el periodo 2023 se obtuvo como resultado 

2.31 de razón corriente, lo que muestra en unidad monetaria que contaba con 2.31 dólares de activos 

corrientes por cada dólar de pasivo corriente, no obstante, para el período 2024, el indicador presenta 

un descenso de 0.22 esto representa la reducción en su liquidez, debido que dispone 0.22 dólares de 

activo corriente por cada dólar de pasivo corriente. 

Gráfico 2 

Indicador razón corriente – Purocloro S.A. 

 

Fuente: elaboración propia. 

En base al gráfico 2 se examinó la liquidez de Purocloro S.A. en el periodo 2023 su indicador presentó 

16.80 de razón corriente, en unidad monetaria disponía con 16.80 dólares de activos corrientes por 

cada dólar de pasivo corriente por otro lado en el periodo 2024 declinó su razón corriente en 1.75, 

demostrando la disminución en su liquidez, ya que dispone de 1.75 dólares de activo corriente por cada 

dólar de pasivo corriente. 
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Gráfico 3 

Indicador razón corriente – Ferroceramica-Ec S.A. Bachafesa 

 

Fuente: elaboración propia. 

En el análisis de la liquidez del indicador razón corriente de Ferroceramica-Ec S.A. Bachafesa 

representado en el gráfico 3 indica que para el periodo 2023 presentó 26.00 de razón corriente, y en 

valor financiero disponía de 26.00 dólares de activos corrientes por cada dólar de pasivo corriente a 

diferencia del año 2024 presenta 1.39 de razón corriente equivalentes a 1.39 dólares de activos 

corrientes por cada dólar de pasivo corriente. 

Pymes – Medianas empresas 

Se procedió con el análisis de 3 empresas medianas que presentan impacto en su liquidez 

correspondientes a los períodos 2023 y 2024, se establecieron los siguientes resultados: 

Tabla 3 

Indicador razón corriente – Medianas empresas 

Nombre De Empresa Período Activo Corriente Pasivo Corriente Liquidez 

Negoadvance S.A. 2023 $             124.878 $               65.277 1,91 

2024 $             116.395 $               96.972 1,20 

Comercial Su Economía Ledlc 
S.A. 

2023 $          1.115.158 $          1.284.740 0,87 

2024 $             911.619 $          1.213.046 0,75 

Acuaculturestore Aquastore 
S.A.S. 

2023 $               28.734 $               12.288 2,34 

2024 $             107.027 $             101.462 1,05 

 

Fuente: elaboración propia en base a datos de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 
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Gráfico 4 

Indicador razón corriente – Negoadvance S.A. 

 

Fuente: elaboración propia. 

En base al gráfico 4 se examinó la liquidez de Negoadvance S.A. en el periodo 2023 su indicador 

presentó 1.91 de razón corriente, en unidad monetaria manifiesta que disponía con 1.91 dólares de 

activos corrientes por cada dólar de pasivo corriente, sin embargo, en el periodo 2024 declinó su razón 

corriente en 1.20, puesto que dispone de 1.20 dólares de activo corriente por cada dólar de pasivo 

corriente. 

Gráfico 5 

Indicador razón corriente – Comercial Su Economía Ledlc S.A. 

 

Fuente: elaboración propia. 

En el gráfico 5, se analizó la liquidez de Comercial Su Economía Ledlc S.A., para el periodo 2023 se 

obtuvo como resultado 0.87 de razón corriente, lo que muestra en unidad monetaria que contaba con 
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0.87 dólares de activos corrientes por cada dólar de pasivo corriente mientras que, en el año 2024, el 

indicador presenta un mínimo descenso a 0.75 de razón corriente, debido que dispone 0.75 dólares de 

activo corriente por cada dólar de pasivo corriente. 

Gráfico 6 

Indicador razón corriente – Acuaculturestore Aquastore S.A.S 

 

Fuente: elaboración propia. 

En el análisis de la liquidez del indicador razón corriente de Acuaculturestore Aquastore S.A.S 

demostrado en la figura 6 indica que para el periodo 2023 presentó 2.34 de razón corriente, y en valor 

económico disponía de 2.34 dólares de activos corrientes por cada dólar de pasivo corriente a 

diferencia del período 2024 presenta 1.05 de razón corriente equivalentes a 1.05 dólares de activos 

corrientes por cada dólar de pasivo corriente. 

Indicador Capital de Trabajo 

En el análisis de los resultados, se presentan los resultados del indicador de capital de trabajo. 

Pymes – Pequeñas empresas  

Se procedió con el análisis de 5 empresas pequeñas que presentan impacto en su liquidez 

correspondientes a los períodos 2023 y 2024, se establecieron los siguientes resultados: 

Tabla 4 

Indicador capital de trabajo - Pequeñas empresas 

Nombre De Empresa Período Activo Corriente Pasivo Corriente Capital De Trabajo 

Maefn S.A. 2023 $             410.293 $             225.145 $             185.147 

2024 $             371.390 $             224.741 $             146.650 

Barzola Chavez 
Ferreteria S.A. Bachafesa 

2023 $             459.379 $               94.098 $             365.280 

2024 $             465.053 $             120.647 $             344.407 

Comercializadora 
Casisur S.A.S 

2023 $             218.784 $             284.411 $              -65.627 

2024 $             202.578 $             253.192 $              -50.614 

Alarmovil S.A. 2023 $               25.409 $               11.022 $               14.387 
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2024 $               20.367 $               91.172 $              -70.805 

Karleny S.A. 2023 $             108.752 $                 8.228 $             100.524 

2024 $             107.756 $               15.933 $               91.823 

 

Fuente: elaboración propia - base de datos de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 

Gráfico 7 

Indicador capital de trabajo – Maefn S.A. 

 

Fuente: elaboración propia. 

En el análisis de la liquidez del indicador capital de trabajo de Maefn S.A. representado en el gráfico 7 

la información obtenida para el período 2023 reporta un valor de $185.147,41 evidenciando que 

contaba con disponibilidad de activos corriente a diferencia al período 2024 donde reportó $146.649,68 

determinando una ligera disminución en relación con el periodo anterior. 
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Gráfico 8 

Indicador capital de trabajo – Barzola Chavez Ferreteria S.A. Bachafesa 

 

Fuente: elaboración propia. 

En el gráfico 8 se observa que la liquidez del indicador capital de trabajo de Barzola Chavez Ferreteria 

S.A. Bachafesa donde la información obtenida para el período 2023 alcanza un valor de $365.280,28 

mientras que en el período 2024 alcanzó $344.406,73 donde se visualiza una inferioridad por año. 

Gráfico 9 

Indicador capital de trabajo – Comercializadora Casisur S.A.S 

 

Fuente: elaboración propia. 

El análisis de la liquidez del indicador capital de trabajo de Comercializadora Casisur S.A.S. 

representado del gráfico 9, su información para el período 2023 describe un valor de -$65.626,74 

paralelamente, para el período 2024 refleja -$50.613,61 denotando que la empresa indica que en ambos 

períodos los pasivos corrientes superaron a los activos corrientes.  
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Gráfico 10 

Indicador capital de trabajo - Alarmovil S.A. 

 

Fuente: elaboración propia. 

En el análisis de la liquidez del indicador capital de trabajo de Alarmovil S.A.. representado en el gráfico 

10 la información obtenida para el período 2023 reporta un valor de $14.386,80 sin embargo en el 

período 2024 reportó en negativo -$70.804 indicando de esta forma que obtuvo mayores obligaciones. 

Gráfico 11 

Indicador capital de trabajo - Karleny S.A. 

 

Fuente: elaboración propia. 

El gráfico 11 donde muestra el indicador del capital de trabajo de Karleny S.A, donde la información 

obtenida para el período 2023 describe un valor de $100.523,76 mientras que para el período 2024 

existe un contraste con un monto de $91.823,28. 
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Pymes – Medianas empresas 

Se procedió con el análisis de 4 empresas medianas que presentan impacto en su liquidez 

correspondientes a los períodos 2023 y 2024, se establecieron los siguientes resultados: 

Tabla 5 

Indicador capital de trabajo – Medianas empresas 

Nombre De Empresa Período Activo Corriente Pasivo Corriente Capital De Trabajo 

Negoadvance S.A. 2023 $             124.878 $               65.277 $               59.601 

2024 $             116.395 $               96.972 $               19.423 

Cerámicas Y Materiales 
La Economía Peninsular 
S.A. (Cermapensa) 

2023 $          1.041.523 $          1.023.422 $               18.102 

2024 $          1.038.945 $          1.037.954 $                    992 

Comercial Su Economía 
Ledlc S.A. 

2023 $          1.115.158 $          1.284.740 $            -169.582 

2024 $             911.619 $          1.213.046 $            -301.427 

Mi Servicompras Cia. 
Ltda. 

2023 $             175.672 $             160.975 $               14.697 

2024 $             201.005 $             197.507 $                 3.499 

 

Fuente: elaboración propia en base a datos de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 

Gráfico 12 

Indicador capital de trabajo - Negoadvance S.A. 

 

Fuente: elaboración propia. 

En el análisis de la liquidez del indicador capital de trabajo de Negoadvance S.A. representado en el 

gráfico 12 la información obtenida para el período 2023 reporta un valor de $59.601,36 no obstante, 

para el período 2024 responde con un valor $19.423,34 revelando una ligera disminución en la 

disponibilidad de estabilidad financiera. 
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Gráfico 13 

Indicador capital de trabajo – Cerámicas Y Materiales La Economía Peninsular S.A. (Cermapensa) 

 

Fuente: elaboración propia. 

En el análisis de la liquidez del indicador capital de trabajo de Cerámicas Y Materiales La Economía 

Peninsular S.A. (Cermapensa) que representa en el gráfico 13 para el período 2023 describe un valor 

de $18.101,54 mientras que para el período 2024 registró $991,76 esto representa una disminución de 

recursos líquidos para poder operar. 

Gráfico 14 

Indicador capital de trabajo – Comercial Su Economía Ledlc S.A. 

 

Fuente: elaboración propia. 

En el análisis de la liquidez del indicador capital de trabajo de Comercial Su Economía Ledlc S.A. que 

muestra el gráfico 14 donde el período 2023 refleja un valor -$169.582 a diferencia del período 2024 
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también muestra un valor negativo por -$301.426, evidenciando en ambos períodos que los pasivos 

corrientes superan los activos corrientes. 

Gráfico 15 

Indicador capital de trabajo - Mi Servicompras Cía. Ltda 

 

Fuente: elaboración propia. 

El indicador capital de trabajo de Mi Servicompras Cía. Ltda. representado en el gráfico 15, la 

información obtenida para el período 2023 indica un valor de $14.696,61 no obstante. Para el período 

2024 el monto de $3.498,57 demostró una disminución en la disponibilidad de recursos. 

Fiabilidad de las variables, prueba de normalidad y correlaciones 

Tabla 6 

Fiabilidad de la variable: Pasivos vencidos 

Alfa De Cronbach N. De Elementos 

0,942 7 

 

Fuente: elaboración propia a partir del instrumento de investigación. 

En la tabla 6 se muestra la evaluación del coeficiente Alfa de Cronbach muestra la fiabilidad de la 

variable pasivos vencidos, en la que proporciona como resultado 0,942 el total de 7 ítems reflejando 

un nivel de consistencia interna muy alto en el instrumento aplicado.  

Tabla 7 

Fiabilidad de la variable: Liquidez 

Alfa De Cronbach N. De Elementos 

0,97 11 

 

Fuente: elaboración propia a partir del instrumento de investigación. 
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En la tabla 7, En el análisis de fiabilidad de la variable liquidez, evaluado con el coeficiente Alfa de 

Cronbach. Para un total de 11 ítems, se obtuvo un resultado de 0,970, lo que refleja un nivel de 

consistencia interna muy alto dentro del instrumento de medición.  

Tabla 8 

Prueba de normalidad 

SHAPIRO-WILK 

  Estadístico GL SIG. 

Pasivos vencidos 0,953 27 0,253 

Liquidez 0,961 27 0,391 

 

Fuente: Resultados a partir del instrumento de investigación. 

En la tabla 8, Dado que la muestra es menor a 50 se aplicó la prueba de Shapiro-Wilk, evidenciando la 

distribución normal de los datos con p>0.05. Considerando aquello, se procede con estadística 

paramétrica para determinar la relación de las variables que se estudian; el coeficiente de correlación 

de Pearson es el estadístico más pertinente para esta verificación. 

Tabla 9 

Correlaciones  

 Pasivos Vencidos Liquidez 

Pearson Pasivos vencidos Coeficiente de correlación 1,000 -,835** 

Sig. (bilateral)  0,000 

N 27 27 

Liquidez Coeficiente de correlación -,835** 1,000 

Sig. (bilateral) 0,000  

N 27 27 

**. La correlación dada significativa en el nivel 0,01 (bilateral). 

 

Fuente: elaboración propia. 

En la tabla 9, se visualiza la correlación de Pearson entre las variables pasivos vencidos y liquidez. Se 

obtuvo un coeficiente de correlación de r = -0,835, el cual indica una correlación negativa fuerte entre 

ambas variables. El doble asterisco (**) señala que dicha correlación es estadísticamente significativa 

al nivel de 0,01; lo que refuerza la confiabilidad del resultado. Asimismo, el valor significante fue p = 

0,000, siendo menor al nivel de significancia establecido (p < 0,01), lo que se rechaza la hipótesis nula 

de ausencia de correlación.  
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Gráfico 16 

Distribución de liquidez por tamaño de empresa 

 

Fuente: elaboración propia. 

En el gráfico 16, se observa que las empresas pequeñas presentan mayor dispersión en los datos, 

evidenciada por la amplitud del rango intercuartílico y la presencia de valores atípicos (outliers), lo que 

refleja una heterogeneidad marcada en la capacidad de liquidez dentro de este grupo. Por su parte, las 

empresas medianas muestran una distribución más concentrada, con un rango intercuartílico reducido 

y una mediana estable, evidenciando un comportamiento homogéneo y consistente en sus niveles de 

liquidez durante el período analizado. 

Resultados en la técnica de recolección de datos: Encuestas 

Los resultados de la encuesta dirigida a las Pymes del sector comercial se presentan a través de 

gráficas que muestran el porcentaje de las respuestas emitidas y, a partir de cada gráfico se desarrolla 

una interpretación que explica el significado de los resultados. 

Gráfico 17 

Pregunta 1: ¿La Pyme en la que se desenvuelve cuenta con registros actualizados que sustenten las 

cuentas por pagar corrientes? 

 

Fuente: elaboración propia. 

Los resultados evidenciaron que el 33.30% señaló que no se cumple con registros actualizados. Por 

otro lado, el 48.10% indicó que las Pymes actualizan parcialmente sus registros, mientras que el 18.60% 

manifestó que si aplican controles contables que reflejan la realidad de sus obligaciones. 
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Gráfico 18 

Pregunta 2: ¿Realiza un análisis periódico de la antigüedad de sus obligaciones vencidas en la Pyme en 

que labora? 

 

Fuente: elaboración propia. 

A partir de las respuestas, se determinó que el 44.40% de las Pymes no realiza evaluaciones periódicas 

sobre la antigüedad de sus obligaciones. Asimismo, el 44.40% indicó que los análisis se realizan 

ocasionalmente, mientras que el 11.20% aplican técnicas adecuadas para monitorear y analizar sus 

obligaciones. 

Gráfico 19 

Pregunta 3: ¿Se clasifican y se lleva un control detallado de los pasivos corrientes en la Pyme que 

desenvuelve sus funciones? 

 

Fuente: elaboración propia. 

Los resultados mostraron que el 48.15% presenta deficiencias en la organización de sus obligaciones 

y en la clasificación de los pasivos. Por otra parte, el 29.63% cumple parcialmente con los controles, 

mientras que el 22.22% aplica mecanismos para gestionar de forma correcta sus pasivos. 
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Gráfico 20 

Pregunta 4: ¿Se comprende la afectación por el incremento de los pasivos corrientes en la liquidez y 

continuidad de negocio? 

 

Fuente: elaboración propia. 

Se determinó que el 33.33% evidencia una limitada comprensión del impacto que generan los pasivos 

vencidos. Por su parte, el 37.04% muestra una comprensión moderada, mientras que el 29.63% 

reconoce la importancia de controlar el endeudamiento para la estabilidad financiera. 

Gráfico 21 

Pregunta 5: ¿La razón corriente de la Pyme en la que se desempeña profesionalmente muestra la 

capacidad de la empresa para cumplir sus pasivos corrientes con sus activos corrientes? 

 

Fuente: elaboración propia. 

El 25.93% de los resultados indica que la razón corriente de las Pymes no logra mostrar una adecuada 

capacidad para cubrir sus pasivos corrientes. No obstante, el 40.70% señaló que esta capacidad se 

presenta solo en ocasiones, mientras que el 33.33% mantiene un equilibrio entre activos y pasivos.  
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Gráfico 22 

Pregunta 6: ¿El capital de trabajo de la Pyme en la que desarrolla sus actividades es suficiente para 

cumplir con las operaciones del negocio y cubrir con los pasivos corrientes? 

 

Fuente: elaboración propia. 

Los datos evidencian que el 33.33% de las Pymes tienen problemas para sostener un capital de trabajo 

adecuado. En cambio, el 44.44% considera que el capital de trabajo es suficiente solo en ciertos 

momentos, mientras que el 22.23% afirma contar con una correcta gestión que permite cubrir sus 

obligaciones. 

Gráfico 23 

Pregunta 7: ¿Se logra evidenciar a través del análisis vertical la materialidad de cada cuenta de pasivos 

corrientes en relación del giro del negocio? 

 

Fuente: elaboración propia. 

Aproximadamente el 33.33% señaló que no se logra evidenciar la materialidad de los pasivos corrientes 

mediante el análisis vertical. Sin embargo, el 44.44% señaló que este análisis se realiza 

ocasionalmente, aunque no de manera constante, en cambio el 22.22% lo aplica con mayor frecuencia 

para evaluar su nivel de endeudamiento. 
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Gráfico 24 

Pregunta 8: ¿A través del análisis horizontal se consigue demostrar el porcentaje de incremento o 

decremento de los pasivos vencidos en comparación con años anteriores? 

 

Fuente: elaboración propia. 

El 44.44% indicó que rara son las veces que se logra demostrar el porcentaje de incremento o 

decremento de los pasivos vencidos.  Por otro lado, el 33.33% realiza análisis horizontales 

ocasionalmente, mientras que el 22.22% los aplica con mayor frecuencia para demostrar las 

variaciones en los pasivos vencidos en comparación con años anteriores. 

Gráfico 25 

Pregunta 9: ¿Las ratios financieras permiten a la Pyme en la que ejerce sus funciones identificar los 

riesgos de incumplimiento de las obligaciones? 

 

Fuente: elaboración propia. 

El 37.04% manifestó que algunas Pymes no utilizan de forma correcta los indicadores financieros. Por 

su parte, el 40.74% los aplica de manera ocasional, mientras que el 22.22% afirmó que el uso de ratios 

financieros les permite detectar riesgos de incumplimiento. 

DISCUSIÓN 

El análisis de la razón corriente evidenció que las pymes muestran comportamientos diferenciados en 

su capacidad financiera para cumplir las obligaciones adquiridas de corto plazo. Dicha situación se 

explica principalmente por el incremento de los pasivos corrientes y en determinados casos por la 

disminución del activo corriente, factores que afectan directamente a su nivel de liquidez financiera, 

estos hallazgos sugieren debilidades en la gestión del capital de trabajo y en la estrategia financiera 

de las empresas examinadas. 
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Referente al activo corriente, al no tener suficiente recurso impide a las pymes cumplir con las 

obligaciones y pagar sus deudas de corto plazo, se muestran resultados inferiores que conlleva a 

dificultades en su giro del negocio. La investigación tiene coherencia con la referencia literaria de 

Macías y Sánchez (2022) quienes identificaron una disminución progresiva de la razón corriente en 

empresas analizadas, asociada con limitaciones para cubrir sus obligaciones de corto plazo, la 

coincidencia entre ambos estudios sugiere que las dificultades de liquidez constituyen una 

problemática recurrente en las pymes, independientemente del contexto geográfico, aunque en la 

presente investigación el factor principal asociado predomina al incremento de los pasivos vencidos. 

Respecto al capital de trabajo los resultados evidenciaron que varias de las pymes registran valores 

reducidos e incluso negativos, situación que refleja que los pasivos corrientes son mayores que los 

activos corrientes, esta condición limita la capacidad para atender oportunamente las obligaciones de 

corto plazo y compromete la continuidad operativa. Asimismo, se determinan empresas que presenta 

valores negativos por el aumento de los pasivos corrientes superando a los activos corrientes- estos 

resultados guardan relación con Méndez et al. (2025) quienes concluyen que un capital de trabajo 

insuficiente restringe el crecimiento empresarial y reduce la capacidad para responder al crecimiento 

de las empresas. 

El elevado coeficiente Alfa de Cronbach de 0,942, obtenido demuestra que el instrumento utilizado 

presenta una adecuada consistencia interna. Garantizando la fiabilidad de la información recopilada 

para analizar pasivos vencidos en pymes. Este resultado permite afirmar que las preguntas incluidas 

en la encuesta presentan una adecuada coherencia y estabilidad para medir la variable objeto de 

estudio, garantizando que la información obtenida refleje de manera consistente la situación de los 

pasivos vencidos en las Pymes comerciales analizadas.  

A su vez, la correlación negativa obtenida en el coeficiente de Pearson (r = -0,835), evidencia que el 

incremento de los pasivos vencidos se asocia directamente con la disminución de la liquidez, dicho 

comportamiento confirma que el inadecuado control de las obligaciones financieras. afectan la 

capacidad de pagos de las pymes.  

El análisis mediante diagrama de cajas identificó diferencias según el tamaño de las empresas, 

observándose que las empresas presentan mayor variabilidad en sus niveles de liquidez, Estos 

resultados aportan evidencia empírica sobre la dinámica financiera de las Pymes comerciales y 

permiten comprender mejor la relación entre el manejo de las obligaciones vencidas y la liquidez. 

Además, con la investigación de Orellana (2025) el análisis del diagrama de caja demuestra que el 

indicador de liquidez las distribuciones son heterogéneas y bastantes asimétricas, que dan como 

resultado a conclusiones sobre el riesgo de liquidez en el sector. 

Las debilidades identificadas mediante la aplicación de la encuesta permitieron explicar la correlación 

negativa encontrada entre los pasivos vencidos y la liquidez. La ausencia de controles sobre las fechas 

de vencimiento, la limitada evaluación de la antigüedad de saldos y la escasa utilización de indicadores 

financieros constituyen factores que favorecen el incremento de obligaciones vencidas y reducen la 

capacidad de pago de las PYMES comerciales.  

CONCLUSIÓN 

El estudio concluye que el reconocimiento adecuado de los pasivos y la liquidez depende de una 

clasificación correcta y oportuna en los estados financieros, lo que constituye el sustento normativo 

bajo (NIC 1) y NIIF para PYMES sección 4 y 11 para una gestión financiera adecuada en las pymes 

comerciales. La evaluación de los instrumentos presentó una fiabilidad alta en el Alfa de Cronbach de 

0,942 y 0,970 lo que garantizo la consistencia de la información procesada. 
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A partir de estos datos, se comprobó una correlación de Pearson negativa y fuerte entre los pasivos 

vencidos y la liquidez (r = -0,835; p < 0,01) lo que demuestra que existe una relación inversa entre ambas 

variables y que es estadísticamente significativa es decir a mayor nivel de pasivos vencidos, menor es 

la liquidez que dispone en las pymes comerciales identificando debilidades en su control, tales como 

inconsistencias y ausencia del control en las fechas de vencimiento. 

RECOMENDACIONES 

Frente a las debilidades detectables en el reconocimiento, clasificación y presentación de los pasivos, 

conviene que las pymes comerciales del Cantón La Libertad refuercen la capacidad del personal 

contable y administrativo en la normativa vigente, a fin de asegurar una correcta presentación de saldos 

en los estados financieros esto a través de mecanismos de supervisión periódica sobre dichas 

obligaciones, además de herramientas de análisis estadísticos que posibiliten dar seguimiento 

oportuno a su comportamiento.  

La correlación negativa hallada entre los pasivos vencidos y la liquidez sustenta que la alta gerencia 

incorpore mecanismos periódicos de supervisión y control de las obligaciones financieras como 

insumo regular en la toma de decisiones, de manera que se anticipen variaciones que comprometan el 

cumplimiento de sus compromisos a corto plazo. 

Es preciso implementar el análisis periódico de los indicadores de liquidez, particularmente la razón 

corriente y el capital de trabajo, como instrumentos de diagnóstico financiero que permitan anticipar 

situaciones de insolvencia y fundamentar la toma de decisiones gerenciales. De igual manera, resulta 

fundamental fortalecer la gestión del capital de trabajo a través de políticas financieras orientadas a la 

recuperación eficiente de las cuentas por cobrar, la optimización del control de gastos operativos y el 

monitoreo sistemático de las obligaciones de corto plazo, con el propósito de garantizar la 

sostenibilidad financiera de las pymes. 
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